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Zusammenfassung

Die DMB Rechtsschutz ist ein erfahrener und konzernunabhangiger Rechtsschutz-
Versicherer, der in der Bundesrepublik Deutschland alle Rechtsschutzversicherungs-
arten auf Grundlage der Allgemeinen Bedingungen fur die Rechtsschutz-Versicherung
anbietet.

Der Geschaftsbetrieb erstreckt sich auf das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schaft und beschrankt sich auf Geschafte mit Privatpersonen, kleinen und mittleren
Gewerbebetrieben mit in der Regel bis zu 50 Mitarbeitern sowie Selbststandigen und
Freiberuflern.

Trotz schwierigen Marktumfelds blickt die Gesellschaft erneut auf ein erfolgreiches Ge-
schaftsjahr 2017 zurick, das von Wachstum und Ertrag gepragt war. Der Versiche-
rungsbestand konnte weiter ausgebaut werden und die Beitragseinnahmen Uberstiegen
erstmalig in der Unternehmensgeschichte die Schwelle von 30 Mio €. Die versiche-
rungstechnische Rechnung schloss erneut positiv mit einem Gewinn von 500 T€. Divi-
dendenzahlungen sind in Vorjahreshohe vorgesehen.

Das Governance System der DMB Rechtsschutz baut auf Transparenz und Nachvoll-
ziehbarkeit und zielt auf einen verantwortungsvollen Umgang mit Risiken ab. Es richtet
sich klar auf die Vermeidung negativer Auswirkungen der Risikoexponierung auf die
Wirtschafts-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft aus. Das Governance System ist
damit ein wesentlicher Pfeiler des langfristigen Unternehmenserfolgs.

Die Kenntnis des eigenen Risikoprofils ist Grundlage aller strategischen Entscheidun-
gen. Es setzt sich aus kurzfristig wirkenden Risiken des operativen Tagesgeschafts so-
wie aus langfristigen Risiken, die sich aus der Geschaftsstrategie ergeben, zusammen.
Das Risikoprofil der DMB Rechtsschutz wird vom versicherungstechnischen Risiko und
dem Marktrisiko dominiert. Andere Risikokategorien sind von nachrangiger Bedeutung.

Die DMB Rechtsschutz berechnet die aufsichtsrechtlichen Risikokapital-
anforderungen (SCR und MCR) gemal der Standardformel unter Solvency Il. Gesetz-
liche Grundlage bildet die Solvency Il Rahmenrichtlinie des Europaischen Parlaments
(RL 2009/138/EG). Genehmigungspflichtige Elemente, wie ein internes (Partial-)Modell
oder unternehmensspezifische Parameter, finden bei der DMB Rechtsschutz keine An-
wendung. Die Volatilititsanpassung oder genehmigungspflichtige UbergangsmaRnah-
men werden nicht in Anspruch genommen.

Die vorliegende Berichterstattung bezieht sich auf den 31.12.2017. Zu diesem Zeitpunkt
ergibt sich unter Verwendung der Solvency llI-Standardformel eine aufsichtsrechtliche
Mindestbedeckungsquote (MCR) von 441 Prozent sowie eine Solvenzbedeckungs-
quote (SCR) von 144 Prozent. Etwaige Erleichterungen wie unternehmensspezifische
Parameter, welche zu einer erheblichen Verbesserung der Bedeckungsquote fuhren
wurden, kamen bei der Berechnung nicht zum Einsatz. Die von der Aufsichtsbehorde
geforderte Mindestsolvenzbedeckung betragt 100 Prozent.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschiftstatigkeit

Die DMB Rechtsschutz ist ein erfahrener und konzernunabhangiger Rechtsschutz-
Versicherer, der in der Bundesrepublik Deutschland alle Rechtsschutzversicherungsar-
ten auf Grundlage der Allgemeinen Bedingungen fur die Rechtsschutz-Versicherung
anbietet.

Ein zentrales Geschéftsfeld ist dabei der Miet-Rechtsschutz, der in Form von Gruppen-
vertragen angeboten wird. 44 Prozent der Vereine und 53 Prozent der Mitglieder, die im
Deutschen Mieterbund organisiert sind, haben Anfang 2018 eine Gruppenversicherung
bei der DMB Rechtsschutz.

Wesentliches Element der obligatorischen Gruppenversicherungsvertrage ist das Sys-
tem der Beitragsrickerstattung. Ein guter Schadenverlauf wird in Form einer Beitrags-
ruckerstattung — abgestuft nach Leistungsquote — honoriert. Die davon ausgehende
Steuerungswirkung wird dadurch verstarkt, dass aus dem Gewinn der Gesellschaft zu-
satzliche Betrage fur die Beitragsruckerstattung bereitgestellt werden kdnnen.

Das zweite wichtige Geschaftsfeld der Gesellschaft ist der Privat-, Gewerbe- und Land-
wirtschaftsrechtsschutz. Die Gesellschaft bietet hier die rechtliche Absicherung aller
wesentlichen Risiken. Der zentrale Vertriebsweg fur dieses Geschéaftsfeld sind die un-
abhangigen Vermittler.

Die Beteiligungsverhaltnisse der DMB Rechtsschutz sind klar strukturiert. Sie liegen zu
100 Prozent innerhalb des Deutschen Mieterbundes. Die grof3ten Anteilseigner sind der
Deutsche Mieterbund e.V. mit 21 Prozent und die DMB Verlagsgesellschaft mit 10 Pro-
zent sowie die Mietervereine Berlin, Hamburg, Koéln und Minchen mit Aktienanteilen
zwischen 12,5 und 4,5 Prozent.

Name und Anschrift des beaufsichtigten Unternehmens

DMB Rechtsschutz-Versicherung Aktiengesellschaft
Bonner Stralle 323
50968 Kaoln

Bestellte Wirtschaftsprufungsgesellschaft:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Barbarossaplatz 1A
50674 Koln



Zustandige Aufsichtsbehorde ist die BaFin:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfers Stralle 108
53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228/ 4108-0
Fax: 0228/ 4108-1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.demail.de

Da sich der Geschaftsbetrieb der Gesellschaft ausschlieBlich auf Versicherungsschutz
zur Deckung von Anwalts- und Gerichtskosten fokussiert, beziehen sich alle im Folgen-
den gemachten Angaben gemal Artikel 55 und Anhang | Absatz A (10) DVO auf den
Geschaftsbereich ,Rechtsschutzversicherung®.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Die Beitragseinnahmen der DMB Rechtsschutz entwickelten sich im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr erfreulich. Die gebuchten Bruttobeitrage wuchsen um 3,2 Prozent und Uber-
stiegen erstmals in der Unternehmensgeschichte die Schwelle von 30 Mio €.

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle fur eigene Rechnung (f.e.R.) betrugen 18.997
T€ (i.V. 18.257) und lagen damit um 4,1 Prozent Uber denen des Vorjahres. Die Netto-
schadenquote stieg geringfligig auf 68,3 Prozent (i.V. 68,1).

Die Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung konnte erneut um zusatzliche 200 T€ aus
dem Gewinn der Gesellschaft aufgestockt werden. Mit der vertraglichen Beitragsricker-
stattung wurden insgesamt 768 T€ aufgewendet.

Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb f.e.R. stiegen trotz des Beitragswachs-
tums nur geringfigig auf 7.548 T€ (i.V. 7.477). Die Kostenquote f.e.R. sank auf 27,1
Prozent (i.V. 27,9). Die kombinierte Schaden-/Kostenquote f.e.R. (vor Beitragsrucker-
stattung) liegt mit 95,4 Prozent unter dem Wert des Vorjahres und ist im Markt weiterhin
sehr gunstig.

Die versicherungstechnische Rechnung schloss mit einem Gewinn von 500 T€
(i.V. 440) erneut positiv. Die Umsatzrentabilitat lag bei 1,8 Prozent (i.V. 1,6).



Fur das Berichtsjahr stellt sich das handelsrechtliche versicherungstechnische Ergebnis
der Gesellschaft gemaf} nachfolgender Tabelle dar:

Versicherungstechnische Rechnung (in T€) Vorjahr 31.12.2017
Verdiente Beitrage f.e.R. 26.794 27.815
Gebuchte Bruttobeitrage 29.285 30.216
abgegebene RV-Beitrdge -2.080 -2.124
Verdnderung der Beitragstibertrage -411 =277
Aufwendungen fir Versicherungsfalle f.e.R -18.257 -18.997
Bruttobetrag -20.800 -20.456
Anteil Riickversicherer 1.873 2.198
Verénderung der R[Jckstel/ung ftir noch nicht 671 -739
abgewickelte Versicherungsfélle
Aufwendungen fur Beitragsrickerstattungen -620 -768
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb f.e.R. -1.477 -7.548
sonstige v.t. Ertrage 0 0
Versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. 440 500
Tabelle 1: Versicherungstechnisches Ergebnis

A.3 Anlageergebnis

Im Folgenden ist das handelsrechtliche Kapitalanlageergebnis des Berichtsjahres dar-
gestellt:

Anlageergebnis (in T€) Vorjahr  31.12.2017
Ertrage aus Kapitalanlagen 2132 2.350
Aufwendungen fir Kapitalanlagen -573 -635

Kapitalanlageergebnis 1.559 1.714

Tabelle 2: Kapitalanlageergebnis



Das laufende Ergebnis aus Kapitalanlagen ist durch die langjahrige Phase extrem nied-
riger Zinsen stark gedruckt. Die Ertrage aus Kapitalanlagen stiegen dennoch dank ho-
herer Fondsauschuattungen um 10,2 Prozent auf 2.350 T€. Als Gewinn aus dem Abgang
von Kapitalanlagen konnten 105 T€ erzielt werden, Zuschreibungen erhohten das Er-
gebnis um 59 T€.

Den Ertragen standen Aufwendungen fur Kapitalanlagen in Hohe von 635 T€ (i.V. 573)
gegenuber. Abschreibungen auf Wertpapiere beliefen sich auf 261 T€ (i.V. 207). Auf-
grund des starken Euros kam es zu Wechselkursverlusten von in US-Dollar denominier-
ten Inhaberschuldverschreibungen.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen konnte um 10 Prozent gesteigert werden. Es betrug
1.714 T€ (i.V. 1.559) und lag damit um 155 T€ hoher als im Vorjahr. Die Nettoverzin-
sung stieg auf 2,6 Prozent (i.V. 2,4). Im Durchschnitt der letzten drei Jahre betrug sie
2,7 Prozent.

Die Bewertungsreserven lagen im Berichtsjahr mit 6.246 T€ auf dem Niveau des Vor-
jahres. Bezogen auf den gesamten Kapitalanlagenbestand waren dies 9,4 Prozent (i.V.
9,9).

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste wurden nicht verbucht.

Anlagen in Verbriefungen werden durch die Gesellschaft nicht getatigt.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Im Folgenden ist das handelsrechtliche Ergebnis sonstiger Tatigkeiten des Berichts-
jahres dargestellt:

sonstige Tatigkeiten (in T€) Vorjahr  31.12.2017
Sonstige Ertrage 112 108
Sonstige Aufwendungen -1.738 -1.931
Steueraufwendungen -70 -91

Saldo sonstiger Tatigkeiten -1.696 -1.914

Tabelle 3: Ergebnis sonstiger Tatigkeiten
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Das Ergebnis aus sonstiger Geschaftstatigkeit umfasst alle Ertrage und Aufwendungen
der Gesellschaft, die nicht den versicherungstechnischen Leistungen oder dem Kapital-
anlageergebnis zugerechnet werden.

Die sonstigen Ertrage und Aufwendungen enthalten unter anderem allgemeine Dienst-
leistungskosten, Zinsertrage und -aufwendungen sowie Ertrage aus der Aufldsung von

Ruckstellungen. Fir den vorliegenden Berichtszeitraum ergibt sich ein Saldo sonstiger
Tatigkeiten von -1.914 T€.

A.5 Sonstige Angaben

Neben den in vorhergehenden Kapiteln verdffentlichten Angaben sind keine weiteren
wesentlichen Angaben zu berichten.

-11 -



B. Governance System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance System

Gemal Artikel 41 der Solvency Il Rahmenrichtlinie haben Versicherungsunternehmen
ein Governance System zu etablieren, welches ein solides und vorsichtiges Manage-
ment des Versicherungsgeschafts ermdglicht.

Dieses System umfasst eine angemessene transparente Organisationsstruktur mit einer
klaren Zuweisung und angemessenen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksa-
mes System zur Gewahrleistung der Ubermittlung von Informationen.

Daruber hinaus haben Versicherungsunternehmen geeignete Prozesse zu implementie-
ren, die vor allem das Risikomanagement, die unternehmenseigene Risiko- und Solva-
bilitatsbeurteilung (ORSA), die interne Kontrolle, die Interne Revision, die versiche-
rungsmathematische Funktion sowie das Outsourcing betreffen.

B.1.1 Struktur der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane

Die Hauptversammlung reprasentiert die Aktionare und ubt die ihr Ubertragenen Rech-
te in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen und satzungsméaBigen Best-
immungen aus.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach §96 AktG und §§ 1 und 4 Drittelbeteiligungsgesetz zu
zwei Dritteln aus Aufsichtsratsmitglieder der Aktionare zusammen. Er besteht sat-
zungsmalfig aus neun Mitgliedern. Sechs Mitglieder sind von der Hauptversammlung zu
wahlen, drei von der Belegschaft.

In Ubereinstimmung mit gesetzlichen Vorgaben, aufsichtsrechtlichen und satzungsma-
Rigen Regelungen uberwacht der Aufsichtsrat als Gesamtgremium die Geschaftsfih-
rung. Er hat keine Ausschisse gebildet. Der Aufsichtsrat ist nicht befugt anstelle des
Vorstands MalRnahmen der Geschaftsfiihrung zu ergreifen. Fur den Jahresabschluss
bestellt der Aufsichtsrat den Abschlussprifer.

-12 -



Name

Dr. Franz-Georg Rips
Eberhard Fischer
Reinhard Stautner
Franz-Xaver Corneth
Jessica Jonas
Thomas Keck

Klaus Liebertz

Edwin Massalsky

Christian Rudolph

Funktion

Rechtsanwalt, Erftstadt, Vorsitzender
Oberstudienrat i.R., Kassel, stv. Vorsitzender
Angestellter, Bergisch Gladbach, stv. Vorsitzender
Geschéftsfuhrer i.R., Kdln

Angestellte, Koln

Geschaftsfihrer, Reutlingen

Angestellter, Kdln

Geschéftsfuhrer, Berlin

Geschaftsfihrer, Warnemiinde

Tabelle 4: Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung und mit der Sorgfalt ei-
nes ordentlichen und gewissenhaften Kaufmanns in Ubereinstimmung mit einschlagi-
gen Gesetzen sowie der Satzung. Dazu legt er insbesondere die Ziele der Gesellschaft,
die Geschafts- und die Risikostrategie fest. Darlber hinaus ist er flr die Ausgestaltung
eines angemessenen Risikomanagement-Systems im Unternehmen verantwortlich. Der
Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaRig alle fir das Unternehmen relevanten

Themen.

Name

Dr. Wolfgang Hofbauer

Lukas Siebenkotten

Ressorts

Finanzen, Rechnungswesen, IT, Vertrieb und
Verwaltung

Recht, Schaden, Risikomanagement,
Offentlichkeitsarbeit und Kontakte zum Deutschen
Mieterbund

Tabelle 5: Mitglieder des Vorstands
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B.1.2 Schlusselfunktionen nach Solvency I

Gemal den Anforderungen nach Solvency Il sind in Versicherungsunternehmen vier
Schlusselfunktionen zu installieren. Diese betreffen die Interne Revision, die Risikoma-
nagementfunktion, die Compliance Funktion und die versicherungsmathematische
Funktion.

Die Risikomanagementfunktion dient der ganzheitlichen Koordination des Risikoma-
nagementsystems. lhre Aufgaben bestehen in der regelmafigen Identifikation, Analyse
und Bewertung von Risiken, in der Entwicklung von Methoden und Prozessen zur Risi-
kobewertung und -Uberwachung sowie in der Risikoberichterstattung.

Die Risikomanagementfunktion wird durch Herrn Michael Eichhorn wahrgenommen. Er
ist Prokurist der Gesellschaft und zudem Abteilungsleiter Controlling und Risiko-
management.

Die versicherungsmathematische Funktion koordiniert und Uberwacht die Berech-
nung der versicherungstechnischen Ruckstellungen und bewertet die Angemessenheit
von Annahme- und Zeichnungspolitik ebenso wie Ruckversicherungsvereinbarungen.

Die versicherungsmathematische Funktion wird durch Herrn Michael Eichhorn wahrge-
nommen. Er ist Prokurist der Gesellschaft und zudem Abteilungsleiter Controlling und
Risikomanagement.

Vor dem Hintergrund der Risikostruktur und -zusammensetzung sowie der Unterneh-
mensgrofRe wurden die Schlusselfunktionen Risikomanagement und Versicherungsma-
thematik zusammengelegt. Zur Vermeidung etwaiger Interessenskonflikte wurden inter-
ne sowie externe flankierende Malinahmen implementiert.

Die Compliance Funktion koordiniert und Uberwacht die Einhaltung der fur das Unter-
nehmen relevanten rechtlichen und regulatorischen Anforderungen. Sie stellt die Identi-
fikation und Beurteilung der mit der Verletzung rechtlicher Vorgaben einhergehenden
Risiken sicher. Darliber hinaus Uberwacht sie die ordnungsgemalie Einrichtung des
Governance Systems und dessen Wirksamkeit.

Bei der DMB Rechtsschutz wird die Compliance Funktion durch ein Vorstandsmitglied,
Herrn Lukas Siebenkotten, wahrgenommen. Bei der Durchflihrung einzelner Aktivitaten
wird auf externe Unterstltzung zurlckgegriffen.

Die Interne Revision prift eigenstandig und unabhangig alle wesentlichen Aktivitaten
der gesamten Geschaftsorganisation. Sie bewertet durch die Anwendung eines syste-
matischen und zielgerichteten Vorgehens die Uberwachungs-, Risikomanagement- und
internen Kontrollprozesse der Gesellschaft und tragt damit zu deren Verbesserung bei.

-14 -



Die Schlusselfunktion der Internen Revision ist Uber einen Funktionsausgliederungsver-
trag auf einen Partner der MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerprifungsgesellschaft ausgegliedert. Ausgliederungsbeauftragter fur die Interne
Revision der DMB Rechtsschutz ist ein Vorstandsmitglied, Herr Lukas Siebenkotten.

Alle Schlusselfunktionen berichten direkt an den Vorstand. Ein uneingeschrankter Zu-
gang zu allen bendétigten Informationen fur die Auslbung der Zustandigkeiten ist ge-
wahrleistet. Relevante Sachverhalte werden zeitnah oder wenn nétig ad hoc berichtet.
Diesbezlglich findet ein angemessener Informationsaustausch zwischen den Schlus-
selfunktionen, den Vorstanden und weiteren relevanten Personen statt.

FUr die Ausgliederungen weiterer Geschaftsprozesse, die das Unternehmen als we-
sentlich erachtet, fungiert ein Vorstandsmitglied, Herr Lukas Siebenkotten, als zentraler
Ausgliederungsbeauftragter. Er koordiniert den Austausch sowie die Uberwachung
durch Ernennung einzelner Fachverantwortlicher.

Im Berichtszeitraum waren keine Anderungen des Governance Systems festzustellen.

B.1.3 Vergutungspolitik und Vergutungspraktiken

Die Vergutungspolitik der DMB Rechtsschutz beachtet die langfristigen Interessen und
Leistungen der Gesellschaft und fordert eine nachhaltige Unternehmensentwicklung. Es
wird explizit darauf geachtet, dass sie nicht zur Ubernahme von Risiken, die dem
Grundsatz der Nachhaltigkeit und Langfristigkeit widersprechen, ermutigt.

Die Vergutungspolitik beinhaltet auf allen Beschaftigungsebenen primar eine funktions-
und verantwortungsbezogene Festvergutung, welche sich an jeweils aktuellen tarifli-
chen Vereinbarungen flir das Versicherungsgewerbe orientiert.

Fur weit Uberdurchschnittliche Leistungen von Mitarbeitern kdnnen im Rahmen eines
fest definierten Regelwerkes individuelle Sonderzahlungen gewahrt werden. Sie sind
von den zustandigen Abteilungsleitern zu beantragen und vom Gesamtvorstand zu ge-
nehmigen.

Schlusselfunktionsinhaber sowie Fuhrungskrafte im Innen- und Auliendienst werden
entsprechend ihrer fachlichen Anforderungen und des Verantwortungsbereichs markt-
Ublich vergutet. Die Vergutung setzt sich dabei aus einem festen und einem variablen
Anteil zusammen. Variable Bestandteile sind in diesem Zusammenhang abhangig von
der Erfullung festgelegter qualitativer und quantitativer Kriterien, die sich ausschlief3lich
an den Unternehmensinteressen ausrichten.
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Die Vergutung der Vorstandsmitglieder erfolgt auf Basis von vertraglichen Vereinbarun-
gen. Dabei wird sichergestellt, dass ergebnisabhangige Verglutungsbestandteile aus-
schlief3lich an die Erreichung der langfristig angelegten strategischen Unternehmenszie-
le gekoppelt sind. Vorstande der DMB Rechtsschutz haben daruber hinaus eine indivi-
duelle Pensionszusage.

Der Aufsichtsrat erhalt keine Bezlge.

Die Vergutungspraxis der DMB Rechtsschutz erfolgt gemaR Artikel 275 DVO. Sie steht
im Einklang mit der am 20.12.2016 durch die Aufsichtsbehorde veroffentlichten Ausle-
gungsentscheidung ,Aspekte der Vergutung®.

Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die malRgeblichen Einfluss
auf das Unternehmen ausiben und Mitgliedern des Aufsichtsrates oder des Vorstands
fanden im Berichtszeitraum nicht statt.

B.2 Anforderungen an fachliche Qualifikation und personliche Zu-
verlassigkeit

Die Sicherstellung von fachlicher und personlicher Qualifikation bzw. Zuverlassigkeit bei
Entscheidungstragern sowie Personen mit besonderer Verantwortung im Unternehmen
ist elementarer Bestandteil der Corporate Governance der Gesellschaft. Bei der DMB
Rechtsschutz betrifft dies samtliche Mitglieder des Aufsichtsrates, des Vorstandes so-
wie die Inhaber der Schlusselfunktionen.

Die fachlichen Qualifikationen beinhalten Berufsqualifikationen, einschlagige Berufser-
fahrungen, Aus- und Weiterbildungen, Vertiefungen sowie zusatzliche Erfahrungen mit
denen gewahrleistet wird, dass ausreichende Kenntnisse in den Bereichen

= Versicherungs- und Finanzmarkt,

= Unternehmensstrategie und Geschaftsprozesse,
= System of Governance,

= Finanz- und versicherungstechnische Kenntnisse,
= Rechtliche Rahmenbedingungen

vorliegen, um das Unternehmen zu leiten bzw. zu Uberwachen. Insbesondere muss je-
des Vorstandsmitglied Uber ausreichend Kenntnisse aller Unternehmensbereiche verfu-
gen, um fundierte Gesamtentscheidungen der Geschaftsleitung zu gewahrleisten.

Die Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit umfasst die Bewertung der Redlichkeit
und der finanziellen Soliditat und berlcksichtigt insbesondere den Charakter sowie das
personliche Verhalten und das Geschéaftsgebaren, einschlie3lich strafrechtlicher Aspek-
te. Daruber hinaus sind Interessenkonflikte auszuschlief3en.
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Die Beurteilung von fachlicher Qualifikation und persénlicher Zuverlassigkeit erfolgt
erstmalig im Rahmen der Aufgabenubertragung und orientiert sich an den standardisier-
ten und dokumentierten Merkblattern der Aufsichtsbehorde.

Die dauerhafte Erfullung der Anforderungen wird in einem regelmafigen Zyklus tUber-
wacht. Zusétzlich erfolgen auBerordentliche oder ggf. anlassbezogene Uberpriifungen.

B.3. Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmensei-
genen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Das Risikomanagementsystem zielt auf einen verantwortungsvollen Umgang mit Risi-
ken ab und dient der Vermeidung von negativen Auswirkungen der Risikoexponierung
auf die Wirtschafts-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Es tragt damit wesentlich
zum langfristigen Unternehmenserfolg bei und sichert die dauerhafte Erfullbarkeit der
Verpflichtungen und Leistungsversprechen.

Das Risikomanagementsystem setzt sich aus zahlreichen Bestandteilen zusammen.
Essentielle Elemente sind dabei, die aus der Geschéaftsstrategie abgeleitete Risikostra-
tegie, der Risikokontrollprozess, die Risikotragfahigkeit, das abgeleitete Limitsystem
sowie die Risikoberichterstattung.

Die nachfolgende Abbildung beschreibt die Ausgestaltung des Risikomanagement-
systems der DMB Rechtsschutz Versicherung.

- . Organisatorischer Internes Steuerungs-
Risikostrategie
Rahmen und Kontrollsystem
Unternehmens- Risikotoleranz

. Interne Leitlinien
strategie

L Risikotragfahigkeit
e Aufbauorganisation
Risikobericht-

Ablauforganisation
utorganisatl erstattung

Risikosteuerung

Risikovorstand / Gesamtvorstand

Risikomanagementfunktion

Interne Revision

Funktionseinheiten

Abbildung 1: Risikomanagementsystem
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B.3.1 Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess ist auf die Ziele der Risikostrategie ausgerichtet und
befasst sich mit allen Geschaftsablaufen zum systematischen Umgang mit Risiken. Da-
zu gehoren die ldentifikation, die Analyse- und Bewertung, die Steuerung sowie die
Uberwachung der Risiken.

Bei der DMB Rechtsschutz wird dieser Prozess jahrlich durchlaufen. Die Ermittlung der
Solvenzkapitalanforderung erfolgt dariber hinaus quartalsweise. Bei Bedarf, z.B. bei
gravierenden Anderungen des Risikoprofils, kénnen unterjahrig auch Teilprozesse oder
ein Gesamtdurchlauf abweichend vom ursprtinglichen Zeitplan durchgeflihrt werden.

Risikouiberwachung Risikoidentifikation
o Uberwachung von Limiten o Risikoinventur

und Gesamtrisikoprofil o Risikotreiber
o Keine Steuerungsfunktion RM P o Risikokategorien
Risikosteuerung (Risikomanagement Risikoanalyse

-prozess)
und -bewertung

o Risiko- und Steuerungs-
kennzahlen

o Risikobeurteilung
o Quantifizierung

Abbildung 2: Risikomanagementprozess

Die Risikoidentifikation bildet die Grundlage des Risikomanagementprozesses. Im
Ablauf kommt ihr eine besondere Bedeutung zu, da nur identifizierte Risiken auch ge-
steuert werden kdnnen.

Dieser Schritt beinhaltet die strukturierte Erfassung aller, nicht ausschlie3lich bestands-
gefahrdender, Risiken der Gesellschaft. Hierbei werden alle Einzelrisiken erfasst und in
Anlehnung an die Risikokategorien unter Solvency Il kategorisiert.

Die Risikoanalyse und -bewertung stellt eine konsistente Methode zur Identifizierung
aller wesentlichen Risiken dar und liefert qualitative Beurteilungen sowie quantitative
Beschreibungen potenzieller Zielabweichungen sowohl durch einzelne Risiken, als auch
durch das Gesamtrisiko. Fur die Ableitung geeigneter Steuerungsmaflnahmen werden
dabei auch Dependenzen unterhalb einzelner Risiken berlcksichtigt.
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Gemal der Standardformel unter Solvency Il erfolgt die Quantifizierung in Form der
Solvenzkapitalanforderung (SCR). Daruber hinaus wird gemaf nach Artikel 45 der Sol-
vency lI-Rahmenrichtlinie Uber einen unternehmensindividuellen Bewertungsansatz das
notwendige Risikokapital auch als Gesamtsolvabilitatsbedarf (GSB) ermittelt.

In letzterem werden insbesondere die Risiken der Versicherungstechnik und der Kapi-
talanlage mit Methoden und Parametern bewertet, die die individuellen Gegebenheiten,
die Historie sowie gesonderte langfristige Absicherungen z.B. fur Aktien der DMB
Rechtsschutz berucksichtigen.

Zentrales Element der Risikosteuerung ist die aktive Beeinflussung wesentlicher Risi-
ken. Sie muss im Einklang mit der Geschaftsstrategie und den daraus abgeleiteten Zie-
len des Risikomanagements stehen. Grundsatzlich gilt es flir die DMB Rechtsschutz
nicht akzeptable Risiken zu vermeiden und nicht vermeidbare Risiken durch Transfer
auf ein akzeptables Mal} zu reduzieren.

Unterstutzt wird diese Steuerung neben den definierten Zeichnungs- und Annahmericht-
linien durch ein internes Limitsystem, welches den Risikoappetit der Gesellschaft in be-
obachtbare operative Limite Ubersetzt.

Zur Risikouberwachung gehort die regelmaflige Beobachtung der Risikotragfahigkeit,
d.h. die Fahigkeit Verluste aus eingegangenen Risiken zu absorbieren, ohne dass dar-
aus eine Gefahr fir die Existenz der Gesellschaft resultiert.

Dartliber hinaus ist die Uberwachung des internen Limitsystems, insbesondere die Aus-
lastung der fir die Kernrisiken festgelegten Limite, elementarer Bestandteil dieses Pro-
zessschrittes, um gefahrdende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen und adaquate
Gegenmalinahmen einleiten zu kdnnen.

Begleitet wird der gesamte Risikomanagementprozess durch die interne Risikobe-
richterstattung, welche systematisch und zeitnah Uber alle wesentlichen Schritte, Risi-
ken und deren potenzielle Auswirkungen informiert. Sie besteht primar aus regelmafi-
gen Risikoberichten zur Gesamtrisikosituation, zum Limitsystem sowie zur Entwicklung
der Risikotragfahigkeit. Erganzend erfolgt im Bedarfsfall eine interne Sofortberichterstat-
tung Uber wesentliche kurzfristig auftretende oder veranderte Risiken.

Das vollumfangliche Gesamtbild der jeweils aktuellen Risikosituation liefern die jahrlich
zu erstellenden Berichte. In diesem Zusammenhang werden der Aufsichtsbehdrde der
Regular Supervisory Report (RSR), der Solvency und Financial Condition Report
(SFCR), das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) sowie der vom Wirtschafts-
prufer testierte Bericht zur Solvabilitatsubersicht Ubermittelt. Der vorliegende SFCR Be-
richt ist dartber hinaus auch auf der Homepage der Gesellschaft zu verdffentlichen.
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B.3.2 ORSA-Prozess

Im Rahmen der Umsetzung aufsichtsrechtlicher Anforderungen hat die DMB Rechts-
schutz die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) implemen-
tiert. In gleichnamiger Leitlinie werden die Grundsatze des ORSA-Prozesses geregelt.
Die Verantwortung fur die Durchfuhrung des ORSA-Prozesses und die Verabschiedung
der Ergebnisse obliegt dem Risikovorstand. In diesem Kontext werden die Risikoidenti-
fikationen und -beurteilungen sowie die zugrunde liegenden Annahmen hinterfragt. Die
operative Durchflihrung des Prozesses liegt bei der Risikomanagementfunktion.

Die Ergebnisse der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung werden
anschlielend im ORSA-Bericht zusammengefasst. Nach Freigabe durch den Risikovor-
stand endet der ORSA-Prozess mit der Behandlung im Gesamtvorstand. Die Ergebnis-
se werden den Schlusselfuktionsinhabern sowie der Aufsichtsbehorde zur Verfigung
gestellt und flieRen in die weitere Unternehmensplanung und -steuerung ein. Nach Er-
stellung wird der ORSA-Bericht auch dem Aufsichtsrat Ubermittelt und im Rahmen einer
Aufsichtsratssitzung vorgestellt.

Um die Aktualitat der Planungsergebnisse sicherzustellen, wird der ORSA-Prozess im
ersten Halbjahr eines Geschéftsjahres durchlaufen. Unabhangig davon sind wesentli-
che Anderungen der Risikotragfahigkeit ein Ausléser fur die Initiierung eines auRer-
planmaRigen ORSA-Prozesses.

B.4 Internes Kontrollsystem

Zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit von internen Schnittstellen, Arbeits-, und Pro-
zessablaufen hat die Gesellschaft als Bestandteil des Governance Systems ein internes
Kontrollsystem (IKS) implementiert. Es fokussiert Uber alle Risikokategorien hinweg auf
die operationellen Risiken. Die mindestens einmal jahrlich vorgenommene Risikoinven-
tur liefert fur jede Abteilung eine Risikolandkarte und verknipft dabei systematisch Ar-
beitsablaufe mit wesentlichen Risiken. Darauf aufbauend sind regelmaflige Kontrollen in
die Geschéaftsprozesse integriert.

Durch Funktionstrennungen in den Arbeitsablaufen, Abstimmungs- und Plausibilitats-
prufungen, hierarchisch abgestufte Vollmachten und Berechtigungen sowie ein regel-
mafiges Berichtswesen wird sichergestellt, dass moégliche Risiken im Rahmen der ope-
rativen Tatigkeiten vermieden bzw. auf ein akzeptables Mal} begrenzt werden.

Die Uberpriifung der Funktionsfahigkeit eingerichteter Kontrollen obliegt der Internen
Revision. Die Compliance Funktion nimmt dazu in ihrem jahrlichen Bericht Stellung.
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B.5 Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision ist eine Schlisselfunktion. Sie hat die Aufgabe die Gesetzmalig-
keit und Ordnungsmaligkeit des Geschaftsbetriebes sowie die Angemessenheit und
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und der anderen Bestandteile des Gover-
nance Systems zu prufen.

Koordiniert und Uberwacht wird die Prufungsdurchfuhrung vom internen Ausgliede-
rungsbeauftragten fur Interne Revision, Herrn Lukas Siebenkotten. Der Gesamtvorstand
wird laufend Uber die Ergebnisse der Prifungen unterrichtet.

Die Interne Revision hat im Wesentlichen folgende Aufgaben wahrzunehmen:

» Planung der im Geschaftsjahr durchzufihrenden Revision und Fortschreibung des
mittelfristigen Revisionsplans.

= Regelmalige Revision der Kapitalanlagenverwaltung.

* RegelmaBige Uberpriifung des Risikomanagements.

= Regelmalige Revision der wesentlichen Leistungsbereiche der Gesellschaft.
= Uberprifung der Arbeiten der versicherungsmathematischen Funktion.

= Revision von Sonderthemen nach Beauftragung.

In ihrer Prufungsplanung und -durchfihrung sowie der Berichterstattung ist die Interne
Revision organisatorisch und prozessual unabhangig.

Die angemessene Umsetzung und die Objektivitat der Internen Revision sind im Be-
sondern durch ihre externe Besetzung, die unabhangig von den anderen Funktionsein-
heiten des Governance Systems handelt, gewahrleistet.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion ist grundsatzlich fur die Angemessenheit der
Beitragskalkulation, der Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
der Ruckversicherungsstruktur zustandig.

Bei der Bewertung versicherungstechnischer Ruckstellungen ist zwischen einer han-
delsrechtlichen Ermittlung und einer 6konomischen Berechnung auf Basis von Zeitwer-
ten zu unterscheiden. Im Rahmen einer Uberwachung der Angemessenheit versiche-
rungstechnischer Ruckstellungen kommen regelmalig aktuarielle Methoden zur An-
wendung.
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Darlber hinaus erbringt sie Beratungsleistungen, insbesondere mit Bezug auf die all-
gemeine Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit von Ruckversi-
cherungsvereinbarungen. Sie unterstitzt die wirksame Umsetzung des Risikomanage-
mentsystems und die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung im Hin-
blick auf aktuarielle Fragestellungen.

In ihrem jahrlichen Bericht an den Gesamtvorstand dokumentiert die versicherungs-
mathematische Funktion die wesentlichen von ihr wahrgenommenen Aufgaben sowie
die erzielten Ergebnisse, benennt eventuelle Mangel und spricht Empfehlungen zu de-
ren Behebung aus.

B.7 Outsourcing

Die DMB Rechtsschutz hat eine Reihe von Tatigkeiten an externe Dienstleister Ubertra-
gen. Gemaly § 47 Nummer 8 VAG pruft die Gesellschaft im Vorfeld anstehender Aus-
gliederungen, ob es sich bei diesen um wesentliche Vorgange oder Tatigkeiten handelt.

Nach erfolgter Differenzierung koordiniert der zentrale Ausgliederungsbeauftragte die
Uberwachung wesentlicher Téatigkeiten. In Zusammenarbeit mit den jeweiligen Fach-
verantwortlichen wird sichergestellt, dass im Rahmen der vertraglichen Vereinbarungen
die fur die DMB Rechtsschutz relevanten Kontroll- und Steuerungsrechte bertcksichtigt
werden sowie dass die von den Dienstleistern erbrachten Leistungen den Anforderun-
gen entsprechen.

Je nach Wesentlichkeitsgrad der Auslagerung sind bei Vertragsabschluss fur den Fall
einer beabsichtigten oder unbeabsichtigten Beendigung Vorkehrungen zu treffen, wel-
che Kontinuitat und Qualitat der ausgelagerten Prozesse gewahrleisten.

Nachfolgende Tabelle zeigt die zum Berichtsstichtag ausgelagerten aktiven wesentli-
chen Prozesse:

Aufgabe/ Schliisselfunktion .. Wesentlicher Interne
Ausgefihrt durch
Prozess unter Solvencyll Prozess Verantwortung

ein Partner von MAZARS GmbH & Co. KG
Ja Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuer- Ja Herr Siebenkotten
prufungsgesellschaft, Hauptsitz Hamburg

Interne
Revision

Tabelle 6: Wesentliche Auslagerungen
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B.8 Sonstige Angaben

Das Beschwerdemanagement umfasst die Planung, Durchfiihrung und Kontrolle aller
MalRnahmen, die das Unternehmen im Zusammenhang mit eingehenden Beschwerden
ergreift.

Insbesondere liegen die Ziele des Beschwerdemanagements in der Stabilisierung ge-
fahrdeter Kundenbeziehungen sowie in der Qualitatssicherung. Durch eine systemati-
sche Analyse der eingehenden Beschwerden sollen Abwanderungen unzufriedener
Kunden vermieden und die in Beschwerden enthaltenen Hinweise auf betriebliche
Schwachen und Marktchancen genutzt werden.

Der betriebliche Datenschutzbeauftragte stellt im Rahmen seiner Tatigkeit die Einhal-
tung datenschutzrechtlicher Vorschriften sicher. Dazu zahlen insbesondere das Bun-
desdatenschutzgesetz sowie die einschlagigen Regelungen der Datenschutz-
Grundverordnung, welche zum 25.05.2018 in Kraft tritt.

Die Aufbau- und Ablauforganisation wurde vor dem Hintergrund von Art, Umfang und
Komplexitat der Geschaftstatigkeit inharenten Risiken gebildet. Ein internes Kontrollsys-
tem ist installiert. Zusatzlich wird die Funktionsfahigkeit durch die Feststellungen der
Internen Revision sowie die Behebung eventueller Feststellungen sichergestellt. Zu-
sammenfassend ist die aktuelle Aufbau- und Ablauforganisation angemessen.

Innerhalb des Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen des
Governance Systems.
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C. Risikoprofil

Als erfahrener Rechtsschutzversicherer erachtet die DMB Rechtsschutz die bewusste
Ubernahme sowie den besonnenen Umgang mit Risiken als Ihre Kernkompetenz.

Grundlage aller strategischen Entscheidungen ist dabei die genaue Kenntnis des Risi-
koprofils. Es setzt sich sowohl aus kurzfristig wirkenden Risiken des operativen Tages-
geschafts sowie aus langfristigen Risiken, die sich aus der Geschéaftsstrategie ergeben
zusammen und stellt somit die Verbindung zwischen der Geschafts- und Risikostrategie
dar.

Uber den Risikomanagementprozess wird sich dem Risikoprofil in zwei Schritten gen-
nahert. Zu Beginn erfolgt auf Basis der Risikoinventur und der darin identifizierten Ein-
zelrisiken eine Kategorisierung entlang der unterschiedlichen Tatigkeitsfelder. Die ein-
zelnen Klassen, deren Elemente, und Auswirkungen werden dabei analysiert und quali-
tativ beleuchtet. Im zweiten Schritt erfolgen eine quantitative Bewertung der Einzelrisi-
ken und eine Aggregation auf Ebene der Risikokategorien, welche letztlich zum Gesam-
trisikobedarf zusammengefasst wird.

Gemal den aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfolgt diese quantitative Bewertung
und Aggregation nach der unter Solvency Il glltigen Standardformel. Das Standardrisi-
koprofil fihrt dabei zum SCR, dem Solvency Capital Requirement. In den nachfolgen-
den Abschnitten werden gemal} Artikel 295 DVO die folgenden Risikokategorien be-
trachtet:

= versicherungstechnisches Risiko

= Kapitalanlagerisiko (Marktrisiko)
= Forderungsausfallrisiko (Kreditrisiko)
= operationale Risiken

Aufgeschlusselt in die jeweiligen Risikokategorien ergibt sich fur die DMB Rechtsschutz
zum Berichtsstichtag nachfolgende Solvenzkapitalanforderung.

0,7 Mio €
=]

. 1,2 Mio €
I 19,7 Mio € y | l 19,1 Mio €
-4,0 Mio €

-1,9 Mio €

6,2 Mio €

16,9 Mio €

versicherungs- Kapital- Risiko aus dem Diversi- Basis operationelles latente SCR
technisches anlage- Forderungs- fikations- SCR Risiko Steuern
Risiko risiko ausfall effekt

Abbildung 3: Risikoprofil
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Die zentrale KenngroRe, des zum 31.12.2017 vorzuhaltenden Risikokapitals (SCR),
betragt 19.059 T€. (i.V. 19.359). Es liegt damit um 300 T€ bzw. 1,6 Prozent unterhalb
des Vorjahreswertes. Die Veranderung ist einer geringeren Kapitalanforderung an das
versicherungstechnische Risiko und das Marktrisiko begrindet. In den in nachfolgenden
Gliederungspunkten wird auf diese Entwicklung eingegangen.

Nebenstehende Grafik stellt die
anteilige Zusammensetzung
des notwendigen Solvenzkapi-
tals (SCR) im Vorjahresver-
gleich ohne Diversifikationsef-
fekt und vor Wirkung latenter
Steuern dar. Im aktuellen Jahr
dominieren mit rd. 68 bzw. 55
Prozent das versicherungstech-
nische- bzw. das Kapitalanlage-
risiko. Das operationelle Risiko
und das Forderungsausfallrisiko

sind mit rd. 5 bzw. 3 Prozent Abbildung 4: Zusammensetzung SCR
von untergeordneter Bedeu-
tung.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das Risikoprofil der DMB Rechtsschutz wird wesentlich gepragt durch das versiche-
rungstechnische Risiko. Es setzt sich zusammen aus Pramien-, Reserve- und Stornori-
siko.

Fir das versicherungstechnische Risiko muss die Gesellschaft Risikokapital in Hohe
von 16.898 T€ (i.V. 17.675) bereitstellen. Im Vergleich zum Vorjahr ist dies ein Ruck-
gang um 777 T€. Diese Reduktion basiert im Wesentlichen auf positiven Entwicklungen
in der Versicherungstechnik. Durch ein gezieltes Schadenmanagement, erfolgreich um-
gesetzte Beitragsanpassungen, Pramienanhebungen in Verkaufstarifen sowie eine
standige Uberwachung und Optimierung der Produktpalette konnten deutliche Verbes-
serungen erreicht werden.

Die Ermittlung des versicherungstechnischen Risikos erfolgte dabei Uber die Standard-
formel gemal Solvency Il. Erleichterungen, wie unternehmensspezifische Parameter,
welche zu einer erheblichen Verringerung des Risikokapitals fuhren wurden, kamen bei
der Berechnung nicht zum Einsatz.
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C.1.2 Subrisikomodule

Im Folgenden werden die einzelnen Subrisikomodule aus denen sich das versiche-
rungstechnische Risiko der DMB Rechtsschutz zusammensetzt aufgefuhrt und erlau-
tert:

Das Pramienrisiko besteht darin, dass die kalkulierten und vereinnahmten Beitrage fir
die Belastung aus kunftigen Schaden und Kosten nicht ausreichend sind. Um dieses
Risiko beherrschbar zu gestalten, basiert die Kalkulation der Produkte auf einer breiten
Basis ausgewahlter Rechnungsgrundlagen und mathematisch statistischer Verfahren.

Darlber hinaus werden unsere Tarife dahingehend Uberprift, inwieweit sich die An-
nahmen, auf denen unsere Kalkulation beruht, nachtraglich als tberholt erweisen. Wei-
chen Grundlagen der Tarifierung von den tatsachlichen Ergebnissen ab, kdnnen die
Beitrage fur den Privat-, Gewerbe- sowie den Landwirtschafts- und Verkehrs-
Rechtsschutz im Rahmen von Beitragsanpassungen auch fur bestehende Vertrage ge-
andert werden. Ausldser sind Abweichungen zwischen dem kalkulierten und dem erfor-
derlichen Leistungsaufwand wie sie in der Beitragsanpassungsklausel definiert sind. Fur
den Miet-Rechtsschutz im Rahmen der Gruppenvertrage mit den DMB Mietervereinen
kdnnen neue Vereinbarungen getroffen werden.

Die Gesellschaft beschrankt sich auf Geschaft mit Privatpersonen, kleinen und mittleren
Gewerbebetrieben mit in der Regel bis zu 50 Mitarbeitern sowie Selbststandigen und
Freiberuflern. Das landwirtschaftliche Segment wird ebenfalls mit der notigen Sorgfalt
aufgebaut. Zeichnungsrichtlinien und -limits verringern das subjektive Unterwriting Risi-
ko. Hohe gewerbliche Risiken werden nicht gezeichnet. Firmenvertrags-Rechtsschutz
sowie Manager-Rechtsschutz bietet die Gesellschaft nicht an.

Das Reserverisiko besteht darin, dass die Auszahlungen fur eingetretene Schaden die
daflr gebildeten Ruckstellungen Ubersteigen. Die versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen flr bekannte Schaden bemessen wir kaufmannisch auskémmlich durch eine
bestmdgliche Einschatzung aller Umstande. Die Ruckstellungen werden durch syste-
matische Analysen mit Hilfe mathematisch statistischer und aktuarieller Methoden be-
wertet und Uberwacht.

Durch konsequente Schadenverhutungsmaflnahmen begrenzt die Gesellschaft den
Schadenaufwand. Das Schadenmanagement Uberwacht laufend die Schadenentwick-
lung. Die Gesellschaft arbeitet mit den Mietervereinen zur Optimierung der aulerge-
richtlichen Erledigung von Streitfallen in der Rechtsberatung vertrauensvoll zusammen
und begrenzt auf diese Weise das Schadenrisiko im Gruppenversicherungsgeschaft.

Uber eine sicherheitsorientierte Riickversicherungspolitik wird die maximale Schaden-

belastung sowohl durch grof3ere Schaden aus einzelnen Policen als auch aufgrund von
Kumulereignissen bzw. starken Kostenerhdhungen begrenzt.
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Das Stornorisiko besteht darin, dass Klndigungen von Versicherungsnehmern gehauft
auftreten oder sich einseitig auf ertragreiches Geschaft beziehen konnen. Vor diesem
Hintergrund werden Bestands- und Stornoentwicklungen regelmafig beobachtet.

Katastrophenrisiken ist die Gesellschaft nicht ausgesetzt.

Nebenstehende  Grafik veran- ﬁ

schaulicht die anteilige Zusam-
mensetzung des versicherungs-
technischen Risikos im Vorjahres-
vergleich. Im aktuellen Jahr wird
dies mit rd. 61 Prozent durch das
Reserverisiko dominiert, gefolgt
vom Pramienrisiko mit rd. 34 Pro-
zent. Mit 6 Prozent ist das Stornor- -
isiko von untergeordneter Bedeu-
tung.

5,6%

9,7%

Abbildung 5: Zusammensetzung versiche-
rungstechnisches Risiko

C.1.3 Risikosensitivitat

Um Kenntnis Uber die Auswirkungen verschiedener Stress-Szenarien auf die Risikosi-
tuation zu erhalten, werden im Rahmen des jahrlichen ORSA-Prozesses Szenariorech-
nungen angestellt. Die Szenarien leiten sich dabei aus historischen Entwicklungen so-
wie aktuellen Marktgeschehen ab.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wurden zur Risikoanalyse der Versicherungstechnik
unter anderem nachfolgende Schwerpunkte analysiert:

Szenario: RVG Reform

Eine Rechtsschutzversicherungspolice dient der Absicherung der durch einen Rechts-
streit entstehenden Kosten. Im Wesentlichen betreffen diese Anwalts- und Gerichtsge-
blhren, deren Hohen im Rechtsanwaltsvergitungsgesetz (RVG) festgelegt sind. Ande-
rungen der Gebuhrenordnung flihren zu héheren Kosten von Rechtsstreitigkeiten und
damit zu Mehraufwendungen fur Rechtsschutzversicherer. Die letzte RVG Reform da-
tiert aus dem Jahr 2013. Sie fuhrte marktweit zu einer Steigerung der Schadenzahlun-
gen um ca. 16 Prozent.

Im ORSA-Prozess wurde eine Anpassung der Gebuhrentabelle in Héhe von 15 Prozent
simuliert. FUr neu anzulegende Schaden oder offene Schaden mit dem Wechsel der
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gerichtlichen Instanz fallen somit hdhere Schadenzahlungen an, als zum Zeitpunkt der
Pramienkalkulation unterstellt. Beitragsanpassungen im Versicherungsbestand sind nur
uber eine Beitragsanpassungsklausel mit erheblichem Zeitversatz moglich.

Unter Solvency Il bestehen die Auswirkungen eines derartigen Szenarios auf die DMB
Rechtsschutz in einer Erhohung des notwendigen Risikokapitals bei gleichzeitig gerin-
geren Eigenmitteln. Beide Effekte fuhren zu einer Verringerung der Solvenzbede-
ckungsquote. Die notwendige aufsichtsrechtliche Solvenzbedeckung sowie die intern
definierte Mindestbedeckungsquote werden dabei nicht unterschritten.

Szenario: unsystematische Sondergruppenschaden

Im aktuellen Marktumfeld der Rechtsschutzversicherung sind hohe Schadenbelastun-
gen zu beobachten. Insbesondere wirken sich unsystematische Sondereffekte wie die
geanderte Rechtsprechung zur Definition des Versicherungsfalles bei fehlerhaften Kre-
dit- und Darlehensvertragen sowie das ,Diesel-Gate“ stark belastend aus. Spezielle
Kanzleien haben darauf ein gezieltes Geschaftsmodell begriindet.

Vor diesem Hintergrund wurde im ORSA-Prozess eine Steigerung der Schadenquote
durch erneute Belastungen aus Sondergruppenschaden simuliert. Es wurden gestiege-
ne Schadenanzahlen und -zahlungen fir das Folgejahr unterstelit.

Die Auswirkungen auf die DMB Rechtsschutz bestehen unter Solvency Il in einer Re-
duktion vorhandener Eigenmittel, die zu einer Verringerung der Solvenzbedeckungs-
quote fuhrt. Die notwendige aufsichtsrechtliche Solvenzbedeckung sowie die intern de-
finierte Mindestbedeckungsquote werden dabei nicht unterschritten.

Quantitative Auswirkungen der Szenarien

Gemaly Artikel 295 Absatz 6 DVO fasst nachfolgende Tabelle die Auswirkungen der
Szenarien auf die Solvenzbedeckungsquote zusammen. Die notwendige aufsichtsrecht-
liche Solvenzbedeckung von 100 Prozent sowie die intern definierte Mindestbede-
ckungsquote wurde in keinem Szenario unterschritten.

Verdnderung der Solvenzbedeckungsquote in Prozentpunkten

Szenario Veranderung

RVG Reform (15%) mit verzogerter Moglichkeit zur

Beitragsanpassung im Bestand e

Steigerung von Schadenanzahlen und -zahlungen durch

unsystematische Sondergruppenschaden '11

Tabelle 7: Sensitivitat versicherungstechnisches Risiko
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C.2 Marktrisiko

Als Kapitalanlagerisiko, welches in der Literatur auch als Marktrisiko bezeichnet wird,
sieht die Gesellschaft die Mdglichkeit 6konomischer Verluste der Kapitalanlagen, wel-
che sich infolge von Veranderungen auf den Kapitalmarkten ergeben. Es beinhaltet das
Zins-, Aktien- und Immobilienrisiko sowie das Konzentrations- und Wahrungsrisiko.

Bei der Ermittlung des Risikokapitals fur das Marktrisiko nach Standardformel wird
ebenfalls das Spread- sowie das Konzentrationsrisiko berticksichtigt. Diese Risiken sind
Teilmengen des Kreditrisikos. Gemal Artikel 295 Abs. 1 DVO, erfolgen Ausfihrungen
hierzu unter dem Gliederungspunkt C.3 ,Kreditrisiko®.

Fir das Marktrisiko muss die Gesellschaft Risikokapital in Hohe von 6.170 T€
(i.V. 6.654) bereitstellen. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einer Reduktion um
483 T€. Neben Veranderungen im Kapitalanlagebestand basiert diese Verringerung im
Wesentlichen auf der, seit diesem Jahr angewendeten, vollstandigen Diskontierung
passivseitiger Zahlungsstrome, die das Zinsrisiko entsprechend reduzieren.

Fur Versicherungsunternenmen als institutionelle Kapitalanleger stellen Marktrisiken
inharente Risiken dar und sind somit unvermeidbar. Die Reduzierung auf ein angemes-
senes Mal} erfolgt durch eine vielschichtige Steuerung. Neben den gesetzlichen Nor-
men, aufsichtsrechtlichen Vorschriften und privatrechtlichen Vertragsbedingungen stellt
die unternehmensinterne Leitlinie zur Kapitalanlage den zentralen Rahmen fur die An-
lagetatigkeit dar. In bestimmte Kapitalanlageklassen wird gemall dem Anlagekatalog
der Gesellschaft grundsatzlich nicht investiert. Im Direktbestand werden keine Invest-
ments in freistehende derivative Finanzinstrumente, mehrfach strukturierte Produkte
sowie Asset Backed Securities (ABS), Credit Default Swaps (CDS), Credit Linked Notes
(CLN) oder Collateralized Debt Obligations (CDO) vorgenommen.

Organisatorische Ablaufe regeln die Funktionstrennung von Handel, Abwicklung, Con-
trolling und Rechnungswesen. Das Risikomanagement der DMB Rechtsschutz umfasst
die Identifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung, Dokumentation, und Kommunikation
der Risiken. Die Uberwachung dieser Téatigkeiten erfolgt durch die Revision.

Die regelmalige Erfassung, Analyse und Bewertung der spezifischen Kapitalanlagerisi-
ken stellt das Controlling-System der DMB Rechtsschutz sicher. Die fortlaufende Uber-
wachung der Risikosituation und die Einhaltung der Leitlinie zur Kapitalanlage sowie
des Anlagekatalogs gewahrleisten regelmalige Reports und das Kapitalanlagekomitee
der Gesellschaft. In dessen regelmafigen Sitzungen werden auch die grundsatzlichen
Anlageentscheidungen getroffen.
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C.2.1 Subrisikomodule

Im Folgenden werden die einzelnen Risiken aufgeflhrt und erlautert, aus denen sich
das Marktrisiko der DMB Rechtsschutz zusammensetzt:

Das Zinsrisiko erfasst die Marktwertveranderungen aller zinssensitiven Vermogenswer-
te und Verbindlichkeiten. Im aktuellen Marktumfeld ist flr das Zinsanderungsrisiko ein
Zinsanstieg mal3gebend. Die quantitative Bestimmung dieses Risikos erfolgt gemaf der
Solvency ll-Standardformel ber ein Schockszenario, indem eine sofortige Anderung
der risikofreien Zinskurve unterstellt wird.

Innerhalb des Spezialfonds werden die Zinsrisiken durch ein Durationsmanagement
gesteuert. Das Zinsanderungsrisiko wird anhand der monatlich ermittelten Kennzahl
Modified Duration bewertet und bezogen auf die Ergebnissituation analysiert. Je nach
Marktlage wird die Duration angepasst und so das Zinsrisiko begrenzt. Die Modified
Duration der Rententitel im Spezialfonds lag im Durchschnitt bei 4,9 Jahren, fir den
Gesamtbestand bei 4,7 Jahren.

Zur Bestimmung des Aktienrisikos wird das gehaltene Aktienvolumen der Gesellschaft
in die vorgegebenen Kategorien Aktien Typ 1 und Aktien Typ 2 unterschieden. Je nach
Kategorie werden im Solvency |l-Standardansatz feste Schock-Szenarien vorgegeben.

Zur Begrenzung des Aktienrisikos finden differenzierte Instrumente Anwendung. Ein
wesentliches Kriterium fur die Aktienauswahl ist die Dividendenrendite, dadurch soll
mehr Sicherheit und Stabilitat erreicht werden. Eine Glattung der Risiken erfolgt Gber
ein regelgebundenes Stillhalter-Overlay. Die langfristige Absicherungsstrategie redu-
ziert grolere Risiken.

Die Kapitalanforderung fur Immobilienrisiken wird durch Anwendung eines vorgege-
benen Schock-Szenarios auf den Marktwert des Immobilienbestandes simuliert.

Immobilienrisiken sind von untergeordneter Bedeutung. Die wesentliche Immobilien-
anlage ist das Geschaftshaus in Kdln, das von der Gesellschaft zu 71 Prozent selbst
genutzt wird.

Unter Verwendung der Solvency |l-Standardformel setzt sich das Wahrungsrisiko als
Summe aller Fremdwahrungsrisiken zusammen. Ausschlaggebend ist dabei jeweils das
Szenario mit der hdchsten Risikokapitalunterlegung.

Im Direktbestand betragt der Anteil von Fremdwahrungen am gesamten Kapital-

anlagebestand 5,1 Prozent. Zusammen mit den im Spezialfonds gehaltenen Anlagen
belauft sich der Anteil von Fremdwahrungen auf 12,6 Prozent.
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Zur Diversifizierung des Wahrungsrisikos halt die Gesellschaft dabei verschiedene
Fremdwahrungen. Diese betreffen die Norwegische und Schwedische Krone, den US-
Dollar, den Kanadischen Dollar sowie den Australischen Dollar.

Nebenstehende Grafik ver- T

anschaulicht die anteilige — —L
Zusammensetzung des .
Marktrisikos im Vorjahres-

vergleich. Im aktuellen- so- ]

wie im Vorjahr bestehen

unter Berucksichtigung der “ "
Standardformel die wesent- _
lichen Risiken aus dem
Spread-, Wahrungs-, Zins-,
Aktien- sowie dem Immobili-
enrisiko. Das Konzentrati-
onsrisiko ist dabei von nach-

) Abbildung 6: Zusammensetzung Marktrisiko
rangiger Bedeutung.

C.2.3 Risikosensitivitat

Um Kenntnis Uber die Auswirkungen verschiedener Stress-Szenarien auf die Risikosi-
tuation zu erhalten, werden im Rahmen des jahrlichen ORSA-Prozesses Szenariorech-
nungen angestellt. Die Szenarien leiten sich dabei aus historischen Entwicklungen so-
wie aktuellen Marktgeschehen ab.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wurden zur Risikoanalyse des Marktrisikos unter an-
derem nachfolgende Schwerpunkte analysiert:

Szenario: Zinsanstieg

Die gegenwartige Niedrigzinsphase schafft neue Bedingungen und Herausforderungen
fir die Finanzpolitik. Der unmittelbare Effekt fir private und institutionelle Anleger liegt
in einer geringeren Verzinsung des eingesetzten Kapitals. Im ORSA-Prozess wurde
daher ein Anstieg des Zinsniveaus um 100 Basispunkte simuliert.

Unter Solvency |l bestehen die Auswirkungen eines derartigen Szenarios auf die DMB
Rechtsschutz in einer Erhéhung des notwendigen Risikokapitals bei gleichzeitig gerin-
geren Eigenmitteln. Beide Effekte fuhren zu einer Verringerung der Solvenzbede-
ckungsquote. Die notwendige aufsichtsrechtliche Solvenzbedeckung sowie die intern
definierte Mindestbedeckungsquote werden dabei nicht unterschritten.
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Szenario: negative Entwicklung am Aktienmarkt

An den Aktienmarkten war insbesondere im Jahr 2017 eine positive Entwicklung zu
verzeichnen. Im ORSA-Prozess wurde daher ein Kursrickgang um 50 Prozent simu-
liert.

Fur die DMB Rechtsschutz bestehen die Auswirkungen eines derartigen Szenarios un-
ter Solvency Il in einer Verringerung des notwendigen Risikokapitals bei gleichzeitig
geringeren Eigenmitteln. Beide Effekte flhren zu einer Verringerung der Solvenzbede-
ckungsquote. Die notwendige aufsichtsrechtliche Solvenzbedeckung sowie die intern
definierte Mindestbedeckungsquote werden dabei nicht unterschritten.

Quantitative Auswirkungen der Szenarien
Gemal Artikel 295 Absatz 6 DVO fasst nachfolgende Tabelle die Auswirkungen der
Szenarien auf die Solvenzbedeckungsquote zusammen. Die notwendige aufsichtsrecht-

liche Solvenzbedeckung von 100 Prozent sowie die intern definierte Mindestbede-
ckungsquote wurde in keinem Szenario unterschritten.

Veranderung der Solvenzbedeckungsquote in Prozentpunkten

Szenario Veranderung
Zinsanstieg um 100 Basispunkte -11
Aktienmarkt: Kursriickgang um 50 Prozent -12

Tabelle 8: Sensitivitat Marktrisiko

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken entsprechen der Moglichkeit konomischer Verluste, die sich durch eine
Veranderung der finanziellen Lage eines Schuldners ergeben kénnen. Im Kontext von
Solvency Il sind darunter das Spread- und das Konzentrationsrisiko sowie das Gegen-
parteiausfallrisiko zu sehen.

FUr das Risiko aus dem Ausfall von Forderungen (Gegenparteiausfallrisiko) muss die
Gesellschaft Risikokapital in HOhe von 671 T€ (i.V. 597) hinterlegen. Im Vergleich zum
Vorjahr entspricht dies einer Steigerung um 74 T€, welche im Wesentlichen durch ver-
anderte Abrechnungs- und Kassenstande begrindet ist.
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Das Spreadrisiko der DMB Rechtsschutz wird flr entsprechende Kapitalanlagen ge-
maf der Solvency lI-Standardformel ermittelt. Der zur Bestimmung notwendige Risiko-
faktor basiert auf der Bonitatsstufe sowie der modifizierten Duration einzelner Anleihen.

Um diese unsystematischen Risiken zu begrenzen, werden die Handelspartner sorgfal-
tig nach Rating-Gesichtspunkten ausgewahlt. Schwerpunktmafig wird in Investment-
Grade-Anleihen investiert. Veranderungen in den Ratings werden durch das Controlling
regelmafdig uberwacht. Zudem werden Ratings intern plausibilisiert.

Festverzinsliche Buchwerte in T€ Anteil an Gesamt

Wertpapiere und

Anleihen nach Rating" Vorjahr  31.12.2017  Vorjahr  31.12.2017
Aaa/AAA 5.742 6.588 13% 16%
Aa/AA 8.882 8.420 20% 20%
A/A 13.265 10.000 30% 24%
Baa/BBB 11.864 13.328 27% 32%
Ba/BB 1.556 1.499 4% 4%
B/B 1.336 192 3% 0%
cc 0 0 0% 0%
kein Rating? 1.159 2.246 3% 5%

Gesamt 43.804 42.273 100% 100%

2 Bezeichnung der Ratingklassen nach Standard & Poor's bzw. Moody's
Namenspapiere sind nach Emittenten-Rating klassifiziert

I Kein Rating der Rating-Agenturen bei sechs Anleihen; internes Rating A,A- bzw. BBB-
Tabelle 9: Ratingklassen im Kreditrisiko

Das Konzentrationsrisiko erwachst aus einer hdoheren Volatilitat sowie einem gestie-
genen Risiko bei Ausfall eines Emittenten in einem Kapitalanlageportfolio mit geringer
Streuung.

Dem Risiko der Konzentration der Anlagen wird durch die Beachtung des internen Li-
mitsystems sowie des Anlagekatalogs Rechnung getragen. Die Konzentration auf ein-
zelne Emittenten wird Uber alle Asset-Klassen hinweg Uuberwacht. Konzentrationsrisiken
zur Versicherungstechnik sind nicht vorhanden. Kontrahentenrisiken sind von absolut
untergeordneter Bedeutung.

Das Gegenparteiausfalirisiko besteht im Ausfall von Forderungen aus dem Versiche-
rungsgeschaft gegenuber Versicherungsnehmern und Vermittlern sowie Ruckversiche-
rern. Gemal Artikel 189 DVO wird dabei grundsatzlich zwischen zwei Exposure Typen
unterschieden. Im Wesentlichen umfasst Typ 1 dabei Ruckversicherungsvertrage und
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Bankguthaben. Unter Typ 2 werden Aullenstdande von Vermittlern, Forderungen an
Versicherungsnehmer und Hypothekendarlehen angesehen.

dem Forderungsausfall im Vor-
jahresvergleich. Im aktuellen Jahr
dominieren dabei mit rd. 61 Pro-
zent die Ausfallrisiken vom Typ 1.
Die ebenfalls unter C.3 aufge-
fuhrten Kreditrisiken (Konzentra-

Nebenstehende Grafik veran- (y
schaulicht die anteilige Zusam-
mensetzung des Risikos aus 42,9%

tions- und Spreadrisiko) werden -
gemaf der  Solvency -

Standardformel dem Marktrisiko (]
zugerechnet.

Abbildung 7: Zusammensetzung Forde-
rungsausfallrisiko

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass zu einem Zeitpunkt nicht genligend liquide
Mittel vorhanden sind, um den Verpflichtungen nachzukommen. Ein Liquiditatsrisiko
konnte somit bestehen, wenn unerwartet hohe Zahlungsmittelabfliisse im Versiche-
rungsbereich und die mit dem Geschaft verbundenen Kosten den Zahlungsmittelzufluss
aus Beitragen sowie aus Kapitalanlagen ubersteigen wurden.

Das Liquiditatsrisiko wird anhand eines detaillierten Liquiditatsplans Uberwacht und ge-
steuert. Dabei werden die Mittelzu- und -abflisse aus den Kapitalanlagen und der Ver-
sicherungstechnik beriicksichtigt. Uber die regelmaRige Uberwachung der Liquiditats-
strome sowie die Steuerung der Anlagen wird ausgeschlossen, dass Wertpapiere ver-
kauft werden mussen, die im spezifischen Marktumfeld nicht oder nur mit hohen Ab-
schlagen zu liquidieren waren.

C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken kdénnen in einem Geschéaftsbetrieb nicht vermieden werden. Sie
beschreiben Verluste, die aus unzureichenden oder fehlgeschlagenen internen Be-
triebsablaufen, Fehlern von Mitarbeitern oder Systemen sowie externen Ereignissen
entstehen kdnnen. Sie umfassen auch rechtliche Risiken und Compliance-Risiken.
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Das vorzuhaltende Risikokapital im Rahmen der Solvency |l-Standardformel basiert auf
dem Faktoransatz im Hinblick auf den besten Schatzwert der versicherungstechnischen
Ruckstellung. Fur die Gesellschaft ergibt sich hieraus eine Risikokapitalanforderung flr
operationelle Risiken in HOohe von 1.228 T€ (i.V. 1.296). Im Vergleich zum Vorjahr
entspricht dies einer Reduktion um 68 T€, welche einzig und allein auf einem geringe-
ren Schatzwert versicherungstechnischer Ruckstellungen basiert.

Das Management der operationellen Risiken erfolgt durch das interne Kontrollsystem.
Dem Risiko sog. doloser Handlungen von Mitarbeitern wird durch eindeutige Voll-
machtsgrenzen fur zahlungsrelevante Vorgange, verbunden mit technischen Kontrollen,
sowie durch die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips vorgebeugt. Daruber hinaus wird
durch Richtlinien und Arbeitsanweisungen das operationelle Risiko weiter begrenzt. Der
Funktionsfahigkeit der Datenverarbeitung wird besondere Aufmerksamkeit gewidmet.
Vor allem das Ausfallrisiko und das Risiko unberechtigter Systemzugriffe werden einge-
grenzt.

Sollten wesentliche Funktionen ausgegliedert sein und durch Dienstleister erbracht
werden, Uberwacht der zentrale Ausgliederungsbeauftragte mit den jeweiligen Ausglie-
derungsverantwortlichen die Qualitat dieser Dienstleistungen. Uber unser Business
Continuity Management wird sichergestellt, dass auch im Falle von Ausfallen, Storun-
gen oder Katastrophen bei den Dienstleistern unsere kritischen Geschaftsfunktionen
erfullt werden kdnnen.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Die Gesellschaft interpretiert Risiken als ,wesentlich“, wenn sie sich nachhaltig negativ
auf die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der DMB Rechtsschutz auswirken kdnnen.
In diesem Kontext sind neben den bereits aufgeflihrten Risikokategorien strategische
Risiken zu nennen.

Das Risiko eines zu geringen Beitragsvolumens und damit verbundenen relativen Kos-
tennachteilen zur Erflllung der regulatorischen und organisatorischen Anforderungen
sowie zur Durchfihrung von notwendigen Zukunftsinvestitionen wurde durch die Um-
setzung der Wachstumsstrategie bereits deutlich verringert. Dieser erfolgreich einge-
schlagene Kurs wird beibehalten.

Das Risiko der Fokussierung auf den Miet-Rechtsschutz wurde durch die stringente
Ausrichtung auf zwei Geschaftsfelder minimiert. Neben dem Privatkunden-
Rechtsschutz stellen der Gewerbe- und der Landwirtschafts-Rechtsschutz die verbrei-
terte Basis dar.
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Im Hinblick auf den Privatkunden-, Gewerbe- und Landwirtschaftsrechtsschutz ist der
Maklervertrieb zentraler Vertriebsweg der Gesellschaft. Die DMB Rechtsschutz arbei-
tet diesbezuglich mit angebundenen Einzelmaklern, Maklerverbunden, Assekuradeuren
und Vergleichsportalen erfolgreich zusammen. Zusatzlich wird uber die eigene Home-
page der Direktvertrieb mit digitalen Ansatzen vorangetrieben. Ziel der Gesellschaft ist
es durch den breiten Vertriebsmix einen Diversifikationseffekt Uber die verschiedenen
Vertriebssegmente zu erhalten.

Zur frihzeitigen Erkennung und Bekampfung von Reputationsrisiken dienen regelma-
Rige Umfeldanalysen und Checklisten. Uber Regelungen wie beispielsweise den Ver-
haltenskodex im Vertrieb, Zielvereinbarungen sowie regelmaRige Offentlichkeitsarbeit
wird das Reputationsrisiko verringert.

Die angemessene Umsetzung der strategischen Ziele in der aktuellen Geschaftspla-
nung wird durch strategische Kontrollen gewahrleistet, in die auch Markt- und Wettbe-
werbsbedingungen sowie aufsichtsrechtliche Anforderungen Eingang finden. Strategi-

sche Entscheidungen werden inklusive der damit zusammenhangenden Risiken im
Vorstand erortert.

C.7 Sonstige Angaben

Es sind keine sonstigen Angaben aufzufihren.

-36 -



D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D.1 Vermogenswerte

Nachfolgende Tabelle zeigt Markt- und Buchwerte der Aktiva zum Berichtsstichtag so-
wie den daraus resultierenden Unterschiedsbetrag zwischen der Solvenz- und Han-
delsbilanz. Im Detail kbnnen diese Informationen dem Anhang entnommen werden:

Unterschiedsbetrag

Solvency Il HGB (Sll - HGB)

Aktiva / Bilanzwerte zum 31.12.2017 in T€
Vorjahr 31.12.17 Vorjahr 31.12.17 Vorjahr 31.12.17

Immaterielle Vermdgenswerte 0 0 129 147 -129 -147
Latente Steueranspriiche 2.634 0 0 0 2.634 0
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf 4.137 4.018 1.689 1.533 2.448 2.485
fAO’:gg:géj:f:{:!ﬁ;ﬂfg:;swe”e" fr indexgebundene und 68.206  69.203 64.166  65.178 4.039 4.025
Immobilien (auler zur Eigennutzung) 1.540 1.496 540 481 1.000 1.015
Anleihen 14.202 14.636 13.439 13.783 762 852
Staatsanleihen 291 297 249 249 42 48
Unternehmensanleihen 13.911 14.339 13.191 13.534 720 804
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 50.664 53.061 48.386 50.903 2.277 2.158
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten 1.800 10 1.800 10 0 0
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen 4.497 5.152 0 0 4.497 5.152
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern 823 851 823 851 0 0
Forderungen gegeniber Riickversicherern 1.124 1.500 1.124 1.500 0 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 842 962 842 962 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.007 1.431 1.007 1.431 0 0
\S/Z::]ggz:sii::: anderer Stelle ausgewiesene 311 67 311 331 0 265
Vermogenswerte Gesamt 83.581 83.184 70.093 71.933 13.488 11.251

Tabelle 10: Aktiva Bilanzwerte Sll und HGB

Immaterielle Vermogensgegenstande
Aufgrund des Nichtvorliegens der Voraussetzungen des Artikels 12 Abs. 2 DVO (Ein-

zelverwertbarkeit und Vorhandensein eines aktiven Marktes) hat die DMB Rechtsschutz
in der Solvenzbilanz keine immateriellen Vermodgensgegenstande aktiviert.
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Aktive latente Steuern

Grundlage fur die Ermittlung latenter Steuern unter Solvency Il bilden die Artikel 9 und
15 DVO. Latente Steuern sind dabei fur alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
einschlieBlich versicherungstechnischer Rickstellungen zu erfassen und zu bewerten,
die fur Solvabilitats- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

Latente Steuern werden in der Solvabilitatstbersicht fir steuerlich wirksame Differen-
zen zwischen dem Steuerbilanzwert und dem Wert der Solvabilitatsubersicht der ein-
zelnen Bilanzpositionen gebildet und mit dem unternehmensindividuellen Nominalsteu-
ersatz bewertet.

Latente Steueranspriche des jeweiligen Jahres werden als werthaltig angesehen, so-
weit ihnen latente Steuerschulden desselben Jahres gegenuberstehen.

In der Solvenzbilanz werden diese seit dem Berichtsjahr 2017 als Saldierung von Steu-
eransprichen und Steuerschulden ausgewiesen.

Grundstiicke und Bauten

Die Grundstlicke und Bauten betreffen allein das Geschaftsgebaude in Kéln. Die Immo-
bilie wird zu 71 Prozent von der Gesellschaft eigengenutzt.

Der in der Solvenzbilanz in Ansatz gebrachte Wert beruht auf Grundlage der Immobili-
enwertermittiungsverordnung (ImmoWertV), indem die Bewertung auf Basis des verein-
fachten Ertragswertverfahrens vorgenommen wurde. Der Marktwert der Immobilie hat
sich seit dem Bewertungszeitpunkt nicht wesentlich geandert.

Dementsprechend sind 71 Prozent des Marktwertes unter ,Immobilien, Sachanlagen
und Vorrate fur den Eigenbedarf erfasst. Die restlichen 29 Prozent werden in der Sol-
venzbilanz unter ,Immobilien (auRer zur Eigennutzung)“ zugeordnet.

Die Bewertung in der Handelsbilanz erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.
Planmallige Abschreibungen werden entsprechend der betriebsgewohnlichen Nut-
zungsdauer vorgenommen.

Anleihen

Die Gesellschaft bewertet Anleihen nach der in Artikel 10 DVO definierten Bewertungs-
hierarchie. Anleihen werden zu Bdorsenkursen bewertet, soweit sie borsennotiert sind.
Nicht borsennotierte Anleihen werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fur nicht borsennotierte Anleihen erfolgt
mittels des Discounted-Cashflow-Verfahrens unter Verwendung der Zinsertrage einer
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Zinsstrukturkurve und laufzeit- bzw. teilweise ratingabhangiger Risikoab- bzw.
-aufschlage.

Bewertung von Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
und andere Anlagen in Fondsform (OGAW)

Die Gesellschaft bewertet Anteile an Organismen fiur gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pierene und andere Anlagen in Fondsform zu Borsenkursen, sofern die Anteile borsen-
notiert sind.

Nicht bdrsennotierte Anteile bewertet die Gesellschaft grundsatzlich zu Ricknahme-
preisen, welche von den Kapitalanlagegesellschaften ermittelt werden.

Einlagen bei Kreditinstituten

Die DMB Rechtsschutz legt als Zeitwert von Einlagen bei Kreditinstituten das Nominal
zu Grunde.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Gemal Artikel 57 Absatz 1 DVO wird die Hohe der einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertragen als Differenz der Schadenruckstellungen brutto und Schaden-
ruckstellung netto berechnet. Diese werden jeweils mittels aktuarieller Methoden auf
Basis von Netto- und Bruttozahlungsdreiecken ermittelt.

Forderungen gegeniber Riickversicherern

Forderungen gegenuber Ruckversicherern werden zum Nennwert angesetzt. Sie be-
stehen gegenuber Ruckversicherungsunternehmen mit sehr guter Bonitat, deren Leis-
tungsfahigkeit und Leistungsbereitschaft anhand o6ffentlich zuganglicher Informationen
wie Geschaftsberichten und Ratings permanent Uberwacht wird und beziehen sich aus-
schlieBlich auf das aktuelle Abrechnungsjahr.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Sonstige Aktivposten werden, sofern keine pauschale Wertberichtigung vorgenommen
wurde, mit den Nominalwerten angesetzt.
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Nachfolgende Tabelle zeigt den Markt- und Buchwert der versicherungstechnischen
Ruckstellungen der DMB Rechtsschutz zum Berichtsstichtag. Im Detail konnen diese
Informationen dem Anhang entnommen werden.

Unterschiedsbetrag

Solvency I HGB (HGB - SlI)

vt. Riickstellungen / 31.12.2017 in T€
Vorjahr 31.12.17 Vorjahr 31.12.17 Vorjahr 31.12.17

Bester Schatzwert (Sll) / VT Riickstellungen (HGB) 43.213 40.932 48.753 49.691 5.539 8.760
fur Pramienriickstellungen (Sll) / Beitragsiibertrage (HGB) 2.550 1.444 3.628 3.905 1.078 2.460
fur Schadenriickstellungen (Sll) / n.a. Schadenfalle (HGB) 40.663 39.250 45.125 45.787 4.462 6.536
fur Kosten der Kapitalanlageverwaltung (Sll) / -——-—-- (HGB) 0 237 - - 0 -237

Risikomarge (Sll) / -—-—-- (HGB) 2.691 2.608 - - -2.691 -2.608

Versicherungstechnische Riickstellungen Gesamt 45,905 43.539 48.753  49.691 2.848 6.152

Tabelle 11:  Versicherungstechnische Riickstellungen unter Solvency |l

Festzustellen ist, dass nicht allen Einzelpositionen vergleichbare Elemente in Solvency
Il und HGB gegenuberstehen. Insbesondere ist die Risikomarge eine ausschliel3lich
unter Solvency Il existierende GroRRe, die unter Gliederungspunkt D.2.3 naher beschrie-
ben wird. Darlber hinaus sind unter Solvency Il Ruckstellungen fur Kapitalanlagever-
waltungskosten zu bilden, die mit dem kinftigen Vorhalten versicherungstechnischer
Ruckstellungen einhergehen.

Der gesamte Marktwert der versicherungstechnischen Ruckstellungen berechnet sich
aus Summe eines besten Schatzwertes und einer Risikomarge.

Den Pramienrtckstellungen nach Solvency Il werden die brutto Beitragsiibertrage nach
HGB gegenubergestelit.

Den Schadenrlckstellungen nach Solvency |l werden die brutto Ruckstellungen flr
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle gegenubergestellt.

Eine entsprechende Ruckstellung der unter Solvency Il zu bildenden Kapitalanlagever-
waltungskosten bzw. der Risikomarge existiert unter HGB nicht.
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D.2.1 Bester Schatzwert der Pramienruickstellung

Unter der Pramienruckstellung wird der erwartete Barwert derjenigen Zahlungsstrome
verstanden, die aus der zuklnftigen Gefahrentragung des zum Bilanzstichtag vorhan-
denen Versicherungsbestands resultieren. Die Pramienrickstellung betrifft somit kinfti-
ge Beitragszahlungen und Aufwendungen aus bestehenden Versicherungsvertragen.

Fur die Bestimmung der Pramienrtckstellung werden daher die relevanten Zahlungs-
eingange und -ausgange berechnet. Hierzu wird der Zahlungseingang mittels der auf
Jahre abgegrenzten Beitrdge des zum Stichtag vorhandenen Versicherungsbestands
bestimmt. Um einen Schadenendstand zu erhalten, werden die Zahlungsausgange ge-
trennt nach Zahlungen und Kosten ermittelt und mittels der risikolosen Zinsstrukturkurve
diskontiert.

D.2.2 Bester Schatzwert der Schadenruckstellung

Unter der Schadenrlckstellung wird der erwartete Barwert derjenigen Zahlungsstrome
verstanden, die aus kunftigen Aufwendungen fur bereits eingetretene Versicherungs-
falle resultieren.

Fur eine Bestimmung der Schadenrtickstellung wird bei der DMB Rechtsschutz die zu-
grunde liegende Datenbasis in Form von Schadenzahlungs- und Abwicklungsdreiecken
erfasst und analysiert. Der Beobachtungszeitraum betragt aktuell bis zu 26 Jahre und
wird jahrlich fortgeschrieben.

Zur Schatzung der zukunftigen Zahlungsstrome werden gangige aktuarielle Projektions-
verfahren wie das Chain Ladder Verfahren eingesetzt. Die Ermittlung erfolgt anfalljah-
resindividuell auf Basis homogener Risikogruppen sowie durch Diskontierung unter Be-
rucksichtigung des Abwicklungsmusters und der risikolosen Zinsstrukturkurve.

D.2.3 Risikomarge

Gemal der Angabe unter Gliederungspunkt D.2 wird der ermittelte beste Schatzwert
der versicherungstechnischen Rickstellungen als Summe von Pramien- und Schaden-
ruckstellungen inklusive der Ruckstellungen fir Kapitalanlageverwaltungskosten um
eine sogenannte Risikomarge erhoht.

Sie stellt einen additiven Zuschlag fur nicht hedgebare versicherungstechnische Risiken
dar und wird gemaf den Vorgaben des Artikels 37 DVO berechnet. Hierbei erfolgt eine
Approximation der Solvenzkapitalanforderungen (SCR) zukunftiger Jahre, auf Basis
derer die Risikomarge, mittels Diskontierung und der Annahme von Kapitalkosten in
Hohe von 6 Prozent, ermittelt wird.
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D.2.4 Grad der Unsicherheit

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen basieren hauptsachlich
auf eigenen historischen Daten des Versichertenbestands. Veranderungen in den An-
nahmen werden jahrlich beobachtet und nach Bedarf aktualisiert. Allgemein zeigt sich,
dass die Annahmen sehr stabil sind und Veranderungen nur in einem geringen Ausmaf
erfolgen.

Wesentliche Grinde daflr liegen in der stabilen Geschaftsentwicklung Gber Jahre hin-
weg sowie in der eingeschlagenen Geschéafts- und Risikostrategie. Im zugrundeliegen-
den Datenhaushalt befinden sich keine strukturellen Briiche durch Fusionen oder Migra-
tionen.

Bei Ermittlung der Pramienruckstellung bestehen Unsicherheiten hinsichtlich zukunftiger
Schadenquoten, falls sich diese nicht gemal dem geschatzten Trend entwickeln sowie
hinsichtlich des Schadenabwicklungsverlaufs, da Strukturbriiche quantitativ nicht prog-
nostizierbar sind.

Durch langfristig sehr schwer abschatzbare makrodkonomische Entwicklungen sind
Annahmen zu Kosten und Kosteninflationen stets mit Unsicherheit behaftet.

Durch verschiedene Sensitivitats- und Szenarioanalysen wird der Grad der Unsicherheit
bei der Ermittlung und Bewertung versicherungstechnischer Ruckstellungen begrenzt
und in einem akzeptablen Rahmen gehalten.

D.2.5 Verwendete Vereinfachungen

Bei der Berechnung der einforderbaren Beitrage aus Ruckversicherungsvertragen fin-
den Vereinfachungen gemal Artikel 57 Abs. 1 DVO Anwendung. Dariber hinaus kom-
men bei der Ermittlung der Risikomarge Vereinfachungen gemaf Artikel 58a DVO zur
Anwendung.
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D.2.6 Verwendung von UbergangsmaRnahmen

In Bezug auf die Richtline 2009/138/EG macht die DMB Rechtsschutz von der Volatili-
tatsanpassung der mafligeblichen risikofreien Zinsstrukturkurve gemafd Artikel 77d, der
Ubergangsmafinahmen bei risikofreien Zinssatzen gemal Artikel 308c und der Uber-
gangsmalinahme bei versicherungstechnischen Ruckstellungen gemald 308d keinen
Gebrauch.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Nachfolgende Tabelle zeigt den Marktwert der sonstigen Verbindlichkeiten der DMB
Rechtsschutz zum Berichtsstichtag. Im Detail kdnnen diese Informationen dem Anhang
entnommen werden.

Unterschiedsbetrag

Solvency I HGB (HGB - SlI)

sonstige Riickstellungen/31.12.2017 in T€
Vorjahr 31.12.17 Vorjahr 31.12.17 Vorjahr 31.12.17

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische

Riickstellungen 1.801 1.802 1.801 1.802 0 0
Rentenzahlungsverpflichtungen 7.742 7.742 4.886 5.538 -2.856 -2.204
Latente Steuerschulden 2.978 1.199 0 0 -2.978 -1.199
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern 1.315 1.539 1.315 1.539 0 0
\Slzpbsi:gﬁcr:'((:;tt:: anderer Stelle ausgewiesene 1.148 1173 1.148 1173 0 0
sonstige Riickstellungen Gesamt 14.984 13.455 9.151 10.052 -5.834 -3.403

Tabelle 12:  Sonstige Verbindlichkeiten unter Solvency Il und HGB

Mit Ausnahme bei den Positionen ,Rentenzahlungsverpflichtungen® sowie den ,latenten
Steuerschulden wurden unter Heranziehung des Proportionalitatsprinzips und nach
Prifung der Marktkonsistenz als Grundlage die gleichen Bewertungsmethoden ange-
wendet, die auch bei Erstellung des handelsrechtlichen Jahresabschlusses verwendet
wurden.

D.3.1 Rentenzahlungsverpflichtungen

Die ausgewiesene Riuckstellung deckt kiinftige Pensionsanspriche aus Verpflichtungen
im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung ab. Die Bewertung erfolgt sowohl unter
Solvency Il als auch HGB auf Basis der abgegebenen Leistungszusagen und stellt die
wirtschaftlichen Erfallungsbetrage dar. Den ausgewiesenen Betragen liegt ein Bewer-
tungsgutachten eines spezialisierten externen Dienstleisters zugrunde.
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Abweichungen ergeben sich aus unterschiedlichen Rechnungszinssatzen. Wahrend der
Diskontierungszinssatz nach Solvency || marktkonsistent und stichtagsbezogen geman
Artikel 9 Abs. 1 DVO in Verbindung mit dem IFRS Standard IAS 19 ermittelt wird, ist
unter HGB gemal § 253 Abs. 2 Satz 2 der Durchschnittszinssatz der letzten zehn Jahre
anzusetzen. Hierbei sind ausschlie3lich von der Deutschen Bundesbank veréffentlichte
Zinssatze zu verwenden.

D.3.2 Passive latente Steuerschulden

Die Hohe der latenten Steuerschulden unter Solvency |l ergeben sich aus zeitlich be-
grenzten Unterschieden im Wertansatz von Vermdgenswerten und Schulden unter Sol-
vency Il und der nationalen steuerlichen Bewertung.

Grundlage fur die Ermittlung latenter Steuern unter Solvency Il bilden die Artikel 9 und
15 DVO. Latente Steuern sind dabei flr alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
einschlieBlich versicherungstechnischer Ruckstellungen, zu erfassen und zu bewerten,
die fur Solvabilitats- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

Latente Steuern werden in der Solvabilitatstibersicht fir steuerlich wirksame Differen-
zen zwischen dem Steuerbilanzwert und dem Wert der Solvabilitatsubersicht der ein-
zelnen Bilanzpositionen gebildet und mit dem unternehmensindividuellen Nominalsteu-
ersatz bewertet.

Latente Steueranspriche des jeweiligen Jahres werden als werthaltig angesehen, so-
weit ihnen latente Steuerschulden desselben Jahres gegenliberstehen.

In der Solvenzbilanz werden diese seit dem Berichtsjahr 2017 als Saldierung von Steu-
eransprichen und Steuerschulden ausgewiesen.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die DMB Rechtsschutz halt sich bei der Bewertung von Vermogensgegenstanden und
Verbindlichkeiten an die Vorgaben gemaf Artikel 9 DVO. Fur einige Vermdgens- und
Verpflichtungspositionen werden die Bewertungen aus dem HGB Jahresabschluss
Ubernommen:

= Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern
= Forderungen gegenuber Ruckversicherungen

= Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

= Einlagen, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
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D.5 Sonstige Angaben

Es sind keine sonstigen Angaben zu treffen.
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E. Kapitalmanagement

E.1. Eigenmittel

Nachfolgende Tabelle zeigt die unter Solvency Il anrechenbaren Eigenmittel der DMB
Rechtsschutz zum Berichtsstichtag. Im Detail konnen diese Informationen dem Anhang
entnommen werden.

In Abhangigkeit ihrer Verlustabsorptionsfahigkeit werden die Eigenmittel unter Solvency
Il dabei in vier Qualitatsstufen, den sogenannten Tiers, zugeordnet. Tier 1 Eigenmittel
besitzen dabei die héchste, und Tier 3 Eigenmittel die niedrigste Qualitat.

Zusammensetzung der anrechnungsfahigen Gesamt davon Ti::‘;o:in- davon davon
Eigenmittel / 31.12.2017 in T€ Tier 1 . Tier 2 Tier 3
geschrankt
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 3.000 3.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 8.847 8.847
Ausgleichsricklage 14.043 14.043
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abzligen 25.890 25.890

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes
Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert 1.500 1.500
werden kann

Erganzende Eigenmittel gesamt 1.500 0 1.500

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR

anrechnungsfihigen Eige nmittel A PRl Tt

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR

anrechnungsfahigen Eigenmittel ARl ARl

Tabelle 13: Zusammensetzung anrechnungsfahiger Eigenmittel

Die Gewabhrleistung einer angemessenen Eigenmittelausstattung ist wesentlicher Be-
standteil der Risikostrategie. Bezogen auf das Kapitalmanagement der Gesellschaft
stehen dabei die langfristige Erfullung von eingegangenen Verpflichtungen sowie die
ausreichende Bedeckung aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen im Vordergrund.

In diesem Kontext fluhrt die Gesellschaft im ORSA-Prozess regelmafig Projektions-
rechnungen durch, um die Entwicklung des Kapitalbedarfes rechtzeitig zu ermitteln und
gegebenenfalls MalRnahmen zur Eigenmittelstarkung oder Risiko-verminderung ableiten
zu konnen.

Unter Verwendung von Szenariorechnungen werden diesbezlglich auch schwierige
Situationen bzw. deutlich negative Marktentwicklungen analysiert.
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E.1.1. Zusammensetzung der Eigenmittel

Wie in nachfolgender Tabelle dargestellt wird, belaufen sich die unter Solvency Il anre-
chenbaren Eigenmittel fur das SCR auf 27.390 T€ (i.V. 23.892) und bestehen zu 95
Prozent aus Tier 1 und 5 Prozent Tier 2 Eigenmitteln. Die Eigenmittel der Tieringklasse
2 beziehen sich ausschliel3lich auf das Genehmigte Kapital in Hohe von 1.500 T€, wel-
ches zum Bilanzstichtag als nicht eingefordert und nicht eingezahlt zu klassifizieren war.

Fir das MCR belaufen sich die anrechnungsfahigen Eigenmittel auf 25.890 T€
(i.V. 22.392), da in diesem Kontext ausschlie3lich Tier 1 Eigenmittel eingesetzt werden
konnen.

Nachfolgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die Zusammensetzung sowie die Verande-
rung der unter Solvency Il anrechenbaren Eigenmittel.

Anrechenbare Eigenmittel unter

Solvency Il in T€ Vorjahr  31.12.2017 +/- abs.

HGB Eigenkapital 12.189 12.190 1
gezeichnetes Kapital 3.000 3.000 0
Kapitalriicklage 2.467 2.467 0
Gewinnrticklage 6.380 6.380 0
Bilanzgewinn 342 343 1

geplante Dividendenzahlungen -300 -300 0

stille Reserven der Kapitalanlage 4.039 4.025 -14

stille Reserven der Versicherungstechnik 2.848 6.152 3.304

Forderungon und verindichkoten 3615 3823 208

genehmigtes Kapital 1.500 1.500 0

Gesamt 23.892 27.390 3.498

Tabelle 14: Eigenkapital unter HGB

Die wesentlichen Veranderungen der anrechenbaren Eigenmittel im Vorjahresvergleich
resultieren aus der Versicherungstechnik. Hier wurden um 938 T€ hdohere HGB Ruck-
stellungen bilanziert. Zudem ergab sich aufgrund der bereits in Kapitel C.1 geschilder-
ten MalRnahmen ein um 2.366 T€ geringerer Schatzwert fir Pramien- und Schaden-
ruckstellungen. Aufgrund der geringeren Risikokapitalanforderung reduzierte sich dabei
auch die Risikomarge um 83 T€.
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E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen sollen sicherstellen, dass Versiche-
rungsunternehmen auch in sehr schwierigen Situationen ihre Verpflichtungen erflllen
kénnen. Vor diesem Hintergrund ermittelt sich die Kapitalanforderung so, dass eine Ge-
sellschaft auch Ereignisse verkraften kann, die statistisch betrachtet nur einmal in 200
Jahren eintreten. Dies entspricht dem 99,5%-Quantil der 6konomischen Gewinn- und
Verlustverteilung.

Die Ermittlung der Solvenzkapitalanforderungen erfolgen gemaly der vorgegebenen
Solvency lI-Standardformel. Sie hangen maligeblich von den eingegangenen Verpflich-
tungen und Risiken des Unternehmens ab.

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) der DMB Rechtsschutz liegt zum Berichtsstichtag
bei 19.059 T€ (i.V. 19.359). In Verbindung mit den flir das SCR verfugbaren Eigenmit-
teln ergibt sich eine SCR-Bedeckungsquote von 144 Prozent. Etwaige Erleichterungen
wie unternehmensspezifische Parameter, welche zu einer erheblichen Verringerung der
Solvenzkapitalanforderungen fihren wurden, kamen bei der Berechnung nicht zum An-
satz.

Die Mindestkapitalanforderung (MCR) der DMB Rechtsschutz liegt zum Berichtsstichtag
bei 5.870 T€ (i.V. 6.171). In Verbindung mit den fir das MCR verfugbaren Eigenmitteln
ergibt sich eine MCR-Bedeckungsquote von 441 Prozent.

Nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung, wel-
che im Anhang detailliert dargestellt ist. GemalR Artikel 297 Abs. 2(a) DVO ist darauf
hinzuweisen, dass der endgliltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung noch der auf-
sichtlichen Prafung unterliegt.

Brutto Solvenzkapitalanforderung in T€ Vorjahr  31.12.2017

Marktrisiko 6.654 6.170
Ausfallrisiko 597 671
versicherungstechnisches Risiko 17.675 16.898
Diversifikationseffekt -4.228 -4.001
Basis-SCR (BSCR) 20.697 19.739
operationales Risiko 1.296 1.228
Risikoabsorption durch It. Strn. (AdjDT) -2.634 -1.908
Solvenzkapitalanforderungen (SCR) 19.359 19.059

Tabelle 15: Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung eines durationsbasierten Untermoduls ,Aktienrisiko“ ist in Deutschland
nicht zulassig.

Die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung wird bei der DMB Rechtsschutz daher
ohne die Verwendung des durationsbasierten Untermoduls ,Aktienrisiko“ vorgenom-
men.

E.4 Unterschiede zwischen Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Da die DMB Rechtsschutz ausschlielflich die Standardformel ohne unternehmens-
spezifische Parameter oder Partialmodelle nutzt, entfallen die Angaben hierzu.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichtein-
haltung der Solvenzkapitalanforderung

Im Berichtszeitraum wurde die Solvenzkapitalanforderung sowie sie Mindestkapital-
anforderung stets erfllt.

E.6 Sonstige Angaben

Es sind keine sonstigen Angaben zu treffen.
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Anhang

$.02.01.02 / Bilanz

Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)

Immobilien (auRer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen flir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auller Zahlungsmitteldaquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Rlckversicherungsvertragen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufRer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Rickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdage oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Vermogenswerte insgesamt

R0O030
R0040
R0O050
R0060

R0O070

R0O080
R0O090
R0100
R0110
R0120
R0O130
R0140
R0150
R0O160
R0O170
R0180
R0190
R0200
R0O210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270

R0280
R0290

R0300

R0310

R0320

R0O330

R0O340
R0350
R0360
R0370
R0O380
R0O390

R0400

R0410
R0420
R0500

Solvabilitat-11-
Wert

C0010

4.018.094,17 €
69.202.753,02 €
1.496.400,00 €

14.635.542,10 €
296.992,50 €
14.338.549,60 €

53.060.810,51 €

10.000,41 €

5.152.386,69 €
5.152.386,69 €

5.152.386,69 €

850.974,92 €
1.499.997,92 €
962.320,80 €

1.431.074,22 €
66.639,84 €
83.184.241,58 €
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$.02.01.02 / Bilanz

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aulRer
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Ruickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge
Versicherungstechnische Ruickstellungen — Lebensversicherung (auRRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Rickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

R0510

R0520

R0O530
R0540
RO550

R0560

R0O570
R0O580
R0590

R0O600

R0610

R0620
R0630
R0O640

R0650

R0O660
R0O670
R0O680

R0690

R0700
R0710
R0720
R0O740
R0O750
R0O760
R0770
R0O780
R0O790
R0O800
R0810
R0820
R0O830
R0840
R0850

R0O860

R0870
R0880
R0O900
R1000

Solvabilitat-II-
Wert
C0010
43.539.414,53 €

43.539.414,53 €

40.931.776,58 €
2.607.637,95 €

1.802.274,95 €
7.742.345,00 €
1.198.777,75 €
1.538.875,28 €

1.172.949,36 €
56.994.636,87 €
26.189.604,71 €
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S.05.01.02 / Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéiftsbereichen

Gebuchte Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft
Brutto — in Ruickdeckung Gbernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto — in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto — in Ruckdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Angefallene Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

R0110
R0120
R0130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
R0330
R0340
R0400

R0410
R0420
R0430
R0440
R0O500
R0O550
R1200
R1300

Geschiftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung libernommenes
proportionales Geschift)

Rechtsschutzversicherung
C0100

30.215.984,98 €

2.124.434,50 €
28.091.550,48 €

29.939.069,02 €

2.124.434,50 €
27.814.634,52 €

16.845.096,55 €

2.198.035,24 €
14.647.061,31 €
739.258,85 €

739.258,85 €
11.841.273,33 €
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Gesamt
C0200

30.215.984,98 €

2.124.434,50 €
28.091.550,48 €

29.939.069,02 €

2.124.434,50 €
27.814.634,52 €

16.845.096,55 €

2.198.035,24 €
14.647.061,31 €
739.258,85 €

739.258,85 €
11.841.273,33 €
768.492,89 €
12.609.766,22 €



$.05.02.01 / Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Lindern

Gebuchte Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto —in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft
Brutto —in Riickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto —in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft
Brutto —in Rlickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto —in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft
Brutto —in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft

Brutto —in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft
Brutto —in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Angefallene Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

R0O110
R0120
R0O130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
R0O330
R0340
R0400

R0410
R0420
R0430
R0440
R0O500
R0O550
R1200
R1300

Herkunftsland
C0080

30.215.984,98 €

2.124.434,50 €
28.091.550,48 €

29.939.069,02 €

2.124.434,50 €
27.814.634,52 €

16.845.096,55 €

2.198.035,24 €
14.647.061,31 €

739.258,85 €

739.258,85 €
11.841.273,33 €
768.492,89 €
12.609.766,22 €
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$.017.01.02 / Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/gegeniiber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert (netto) fir Pramienrickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthéhe der einforderbaren Betrége aus Riickversicherungen/gegeniiber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fir Schadenriickstellungen
Bester Schitzwert gesamt - brutto
Bester Schitzwert gesamt — netto
Risikomarge
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrdge aus Ruickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abzlglich der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0O010

R0O050

R0O060
R0140
R0O150
R0O160
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0O300
R0310
R0320

RO330

R0340
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Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung libernommenes
proportionales Geschéft

Rechtsschutzversicherung
C0110

1.444.198,00 €
152.296,13 €
1.291.901,87 €
39.250.439,03 €
5.000.090,57 €
34.250.348,46 €
40.694.637,03 €

35.542.250,33 €
2.607.637,95 €

43.302.274,98 €

5.152.386,69 €

38.149.888,29 €

Nichtlebensversicherungs-
verpflichtungen gesamt

C0180

1.444.198,00 €
152.296,13 €
1.291.901,87 €
39.250.439,03 €
5.000.090,57 €
34.250.348,46 €
40.694.637,03 €

35.542.250,33 €
2.607.637,95 €

43.302.274,98 €

5.152.386,69 €

38.149.888,29 €



S.19.01.21 / Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtleb sicherungsgeschiift gesamt
Bezahlte Bruttoschi (nicht k li
(absoluter Betrag)
Jahr 0
C0010
Vor RO100
N-9 R0160 1.586.732,55 €
N-8 RO170 2.191.630,23 €
N-7 R0180 2.384.163,83 €
N-6 R0190 2.659.406,10 €
N-5 R0200 2.726.997,47 €
N-4 R0210 3.178.528,56 €
N-3 R0220 3.556.827,75 €
N-2 R0230 3.624.787,50 €
N-1 R0240 4.074.515,57 €
N R0250 3.559.866,34 €

Bester Schitzwert (brutto) fiir nicht abg

(absoluter Betrag)

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Jahr

R0O100
RO160
R0O170
R0O180
R0O190
R0200
R0210
R0220
R0O230
R0240
R0O250

1 2 3
C0020 C0030 C0040

3.519.794,61 € 2.647.682,98 € 1.065.851,96 €
3.223.251,88 € 2.100.617,42 € 1.033.807,76 €
4.385.817,13 € 2.519.975,79 € 1.186.786,16 €
4.907.895,66 € 2.589.190,05 € 1.222.600,01 €
5.214.446,11 € 2.866.686,91 € 1.544.986,89 €
6.342.292,04 € 3.333.726,59 € 1.657.640,56 €
6.480.310,33 € 3.277.164,73 € 1.585.492,85 €
6.423.363,79 € 3.031.050,11 €

6.543.368,30 €

0
C0200

1 2 3
C0220 C0230

2.788.305,57 €
4.541.129,03 € 2.744.289,79 €
7.732.058,75 € 3.955.772,75 €

14.475.381,60 € 7.342.407,94 €

13.459.251,04 €

Entwicklungsjahr

4 5 6 7 8 9 10 & +
C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Cco110
-31.612,20 €
629.294,24 € 390.692,30 € 235.510,16 € 178.346,32 € 103.291,56 € 41.030,41 €
646.997,03 € 359.177,73 € 154.251,49 € 205.213,93 € 96.061,24 €
841.695,79 € 526.097,53 € 273.673,29 € 259.339,91 €
1.009.520,48 € 377.839,00 € 298.455,02 €
818.987,14 € 522.327,10€
937.370,27 €
Gesamt
Entwicklungsjahr
4 5 6 7 8 9 10 &+
0240 C0250 C0260 C0270 €0280 C0290 C0300
10.258,99 €
160.284,35 € 77.993,80 €
302.040,13 € 142.541,33 €
618.155,53 € 375.921,45 €
943.585,03 € 677.071,14 €
1.491.354,14 € 1.019.376,18 €
1.772.637,49 €
Gesamt
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R0100
R0O160
R0O170
R0O180
R0O190
R0200
R0O210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260

R0100
RO160
R0O170
R0O180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260

im laufenden
Jahr

€0170
-31.612,20 €
41.030,41 €
96.061,24 €
259.339,91 €
298.455,02 €
522.327,10 €
937.370,27 €
1.585.492,85 €
3.031.050,11 €
6.543.368,30 €
3.559.866,34 €
16.842.749,35 €

Jahresende

(abgezinste Daten)

C0360
10.258,99 €
77.993,80 €

142.541,33 €

375.921,45 €

677.071,14 €

1.019.376,18 €
1.772.637,49 €
2.744.289,79 €
3.955.772,75 €
7.342.407,94 €
13.459.251,04 €
31.577.521,90 €

Summe der Jahre

(kumuliert)

C0180
39.470.278,68 €
10.398.227,09 €
10.011.008,71 €
12.377.549,43 €
13.064.906,32 €
13.694.431,62 €
15.449.558,02 €
13.314.302,81 €
13.079.201,40 €
10.617.883,87 €

3.559.866,34 €
155.037.214,29 €



S.23.01.01 / Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Grundungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen dhnlichen Unternehmen

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit

Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitat-11-Eigenmittel nicht erfiillen

Abziige

Abzug fur Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Ergdnzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden
konnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kdnnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel

Ergdnzende Eigenmittel gesamt
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel

SCR

MCR

Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfullung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel

Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR
Verhdltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden

Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

RO010
R0030

R0O040

RO050
R0O070
R0O090
RO110
RO130
R0O140
RO160
R0O180

R0220

R0230
R0290

R0O300
RO310

R0320
RO330
R0340
R0350
RO360

RO370

R0390
R0400

R0O500
RO510
R0540
RO550
R0O580
R0O600
R0620
R0640

R0O700
RO710
R0720
RO730
R0O740
RO760

RO770
R0O780
RO790
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Gesamt

coo10

3.000.300,00 €
8846643,87

14042660,84

25.889.604,71 €

1.500.000,00 €

1.500.000,00 €

27.389.604,71 €
25.889.604,71 €
27.389.604,71 €
25.889.604,71 €
19.059.103,13 €
5.870.316,59 €
143,71%
441,03%

C0060

26.189.604,71 €

300.000,00 €
11.846.943,87 €

14.042.660,84 €

Tier1 -
nicht gebunden
C0020

3.000.300,00 €
8.846.643,87 €

14.042.660,84 €

25.889.604,71 €

25.889.604,71 €
25.889.604,71 €
25.889.604,71 €
25.889.604,71 €

Tier1 -
gebunden
C0030

Tier 2

C0040

1.500.000,00 €

1.500.000,00 €

1.500.000,00 €

1.500.000,00 €

Tier 3

C0050



S$.25.01.21 / Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermégenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fuir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG

Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tbrigen Teil
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung flr
Sonderverbande nach Artikel 304

R0O010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0O060
R0O070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0O210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Netto- Brutto-
Solvenzkapitalanforderung Solvenzkapitalanforderung
C0030 C0040
5.890.197,62 € 6.170.396,49 €

671.178,69 € 671.178,69 €

16.898.050,16 €
-3.869.282,66 €

19.590.143,80 €

Wert
C0100
1.227.953,30 €

-1.907.506,11 €

19.059.103,13 €

19.059.103,13 €
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16.898.050,16 €
-4.000.969,41 €

19.738.655,94 €



$.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRy,-Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportionale
Riickversicherung

Einkommensersatzversicherung und proportionale
Ruckversicherung

Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Ruckversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Ruckversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung

Rechtsschutzversicherung und proportionale
Rickversicherung

Beistand und proportionale Riickversicherung
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung

Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallriickversicherung
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportruckversicherung

Nichtproportionale Sachriickversicherung

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR
Mindestkapitalanforderung

R0010

R0020

R0O030

R0O040

R0O050

R0O060

R0O070

RO080

R0O090

R0100

R0O110
R0120
R0130

R0140
R0150

R0O160
R0170

R0300
R0O310
R0320
R0O330
R0340
R0O350
R0400

C0010
5.870.316,59 €

Bester Schatzwert (nach Abzug
der
Riickversicherung/Zweckgesell
schaft) und
versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

C0020

35.542.250,33 €

C0070

5.870.316,59 €
19.059.103,13 €
8.576.596,41 €
4.764.775,78 €
5.870.316,59 €
2.500,00 €
5.870.316,59 €

Gebuchte Pramien (nach
Abzug der Riickversicherung)
in den letzten zwolf Monaten

C0030

28.091.550,00 €
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